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Tegevusaruanne

SmartCap Venture Capital Fund (edaspidi Riskikapitalifond) on lepinguline kinnine alternatiivfond, mida
valitseb Finantsinspektsiooni tegevusloa alusel tegutsev vdikefondivalitseja AS SmartCap (edaspidi SmartCap).
Riskikapitaifondi vara investeeritakse Eesti fookusega riskikapitalifondidesse, mis arendavad innovaatilisi
rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga Eesti ettevotteid voi rahvusvahelistesse riskikapitalifondidesse, millel on
Eesti innovaatiliste rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga ettevotete Okosiisteemile oluline vaartust lisav
komponent, ning toetavad seeldbi muutusi, mis aitavad Eesti majandust ajakohastada ja kohalikku

kapitaliturgu arendada.

Riskikapitalifondi varade maht ulatus 2022. aasta 31. detsembri seisuga 92 miljoni euroni (joonis 1) ning
Riskikapitalifondi investeerimisportfelli kuulus neli Eesti fookusega varase faasi riskikapitalifondi. 2022. aasta
IGpu seisuga olid Riskikapitalifondi investeeringud ldbi fondi- ja otseinvesteeringute jdudnud riskikapitalifondide
ja otseinvesteeringute kaudu jéudnud kokku ligikaudu 117 ettevottesse, mille koondkaive lletas 2022. aastal
esmakordselt miljardi euro piiri, ulatudes 1,32 miljardini. Need ettevotted andsid aastalGpu seisuga Eestis t66d

peaaegu 3200 inimesele, kelle tootasudelt tasuti aasta jooksul ligikaudu 70 miljonit eurot t66jGumakse.
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Joonis 1. Riskikapitalifondi puhasvadartuse diinaamika alates asutamisest
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Peamisteks tegevusteks 2022.aastal olid:

) Riskikapitalifond viis |dpule investeeringu tegemise Superangel Two riskikapitalifondi.

) Arutelud riigiga lisakapitali eraldamiseks SmartCapi uute investeerimisprogrammide rahastamiseks.

Riskikapitalifond investeeris 15 miljonit eurot Superangel Two riskikapitalifondi, mis valiti valja varasemalt 13bi
viidud konkursil, et leida erafondivalitseja loodavale kdorgtehnoloogilistele ettevotetele keskenduvale

riskikapitalifondile.

SmartCap jatkas ka labirdakimisi riigiga, et luua uusi vdimalusi riskikapitaliinvesteeringute tegemiseks ja
rahastusvGimaluste parandamiseks. Osa Riskikapitalifondi uuest rahastusest on seotud 2022. aasta juunis
allkirjastatud 22 NATO liikmesriigi kokkuleppega, mille kohaselt rajatakse miljardi euro suuruse mahuga NATO
Innovatsioonifond tsiviil- ja militaarkasutusega siivatehnoloogiate arendamiseks. Eesti riik on otsustanud NATO
Innovatsioonifondi investeerida ligi 30 miljonit eurot ning see investeering tehakse |abi SmartCapi

Riskikapitalifondi.

Riskikapitalifondi varasid investeeritakse fondifondi mudeli alusel varase faasi investeerimisfondidesse, mille
eesmargid ja investeerimispoliitika sobivad Riskikapitalifondi investeerimisphimé&tetega. 2023. aastal
on SmartCapil plaanis viia I6pule investeering NATO Innovatsioonifondi. Samuti teeb SmartCap ettevalmistusi

uute riskikapitaliinvesteeringute ja rahastusvéimaluste turule toomiseks.
KESKKONNAALANE TEAVE

Riskikapitalifondi vara investeerimisel jargitakse vastutustundliku investeerimise pohimdtteid. See tahendab, et
investeerimisotsuste langetamisel vGetakse arvesse jatkusuutlikkuse ehk keskkonna, sotsiaalseid ja
Ghingujuhtimise alaseid riske. Kuivord Riskikapitalifond tegutseb fondifondi mudeli alusel ning ei ole vahetult
avatud sihtettevotetele, valjendub Riskikapitalifondi jatkusuutlikkusmdju Gksnes teistesse fondidesse tehtavate
investeeringute kaudu. Jatkusuutlikkusriski maandamiseks on riskiga seotud asjaolud I18imitud Riskikapitalifondi
investeerimisotsustesse — Riskikapitalifond investeerib vara ainult sellistesse fondidesse, mis motestavad ka enda
jaoks lahti vastutustundliku investeerimise ning integreerivad selle enda tegevusse. 2022. aasta jooksul
lisandunud investeeringu puhul vdeti arvesse jatkusuutlikkusriski ning nduti vastavalt fondivalitsejalt
vastutustundliku investeerimise alase juhtimissiisteemi sisseseadmist, et tegeleda jatkusuutlikkuse alaste

riskidega sihtettevétete tasandil.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad SmartCap Venture

Capital Fund 2022.a majandusaasta aruandele

SmartCapi juhatus on koostanud SmartCap Venture Capital Fund 2022. a. majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest (sh selle lisadest), millele on lisatud vandeaudiitori

aruanne..

/allkirjastatud digitaalselt/

Sille Pettai
AS SmartCap
Fondijuht

Juhatuse liige
/allkirjastatud digitaalselt/
Mari Vavulski

AS SmartCap

Juhatuse liige

Tallinnas 19.05.2023
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Raamatupidamise aastaaruanne

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)
Lisa nr. 31.12.2022 31.12.2021

VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 5 40 425 898 15 733 690
Finantsinvesteeringud Oiglases vaartuses
muutusega labi tulude ja kulude aruande 6 519390789 >4 474597
Viitlaekumised 10 24630 0
VARAD KOKKU 92 441 317 70 208 287
KOHUSTISED
Lihiajalised kohustised
Volad ja ettemaksed 7 220484 180 861
Luhiajalised kohustised kokku 220484 180 861
KOHUSTISED KOKKU 220484 180 861
Osanikuomanikule  kuuluv fondi vara 9 92 220 833 70 027 426

puhasvaartuses

> Lehekilgedel 11-29 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
‘ Lisa nr. 2022
TULUD
Intressitulud 55277
Dividendid 361270
Re"a.l.ls_eerltud kasum/kahjum finantsvarade 340 135
mulgist
Neto kasum/kahjum iglases vaartuses labi
tulude ja kulude aruande kajastatud 6 - 2748 348
finantsvaradest ja -kohustustest
Tulud kokku - 1991666
KULUD
Valitsemistasud 7,8,10 - 765004 -
Muud kulud 8 - 49923
Tegevuskulud 8 - 814927 -
FONDI TULEM - 2806593

> Lehekilgedel 11-29 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvaartuse muutumise aruanne

(eurodes)

‘ 2022 2021
Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi alguses 70 027 426 69 167 818
Osakute markimisel laekunud raha 25 000 000 0
Fondi tulem - 2806593 859 608
Fondi vara puhasvaartus aruande perioodi I6pus 92 220 833 70 027 426
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 5422,495 4003,779
Osaku puhasvaartus aruandeperioodi [Gpus 17 007,0849 17 490,3324

> Lehekilgedel 11-29 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)

Lisa nr. 2022
Rahavood fondi pohitegevusest
Pohitegevusega seotud valjamaksed - 775305 -
Tasutud finantsinvesteeringute soetamisel 6 - 663654 -
Tagastatud kapital 739 250
Tahtajaliste hoiuste laekumised ja 0
valjaminekud
Saadud intressid 30 647
Dividendid 361270
Kokku rahavood fondi pohitegevusest - 307792
Rahavood fondi finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 10 25 000 000
K_okku rah?vc_)od fondi 25 000 000
finantseerimistegevusest
RAHAVOOD KOKKU 24 692 208
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5 15 733 690
Raha ja raha ekvivalentide muutus 24 692 208
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 5 40 425 898

> Lehekilgedel 11-29 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Uldine informatsioon

SmartCap Venture Capital Fund (edaspidi ka Riskikapitalifond) on 20. veebruaril 2012. a moodustatud kinnine
mitteavalik lepinguline investeerimisfond (alternatiivfond). Riskikapitalifond on osakute valjalaske teel kogutud
raha ja selle raha investeerimisest saadud muu vara, mis kuulub Ghiselt investoritele ja mida valitseb Aktsiaselts

SmartCap, asukohaga Sepise tn 7, Tallinn. Riskikapitalifondi Ule teostab finantsjarelevalvet Finantsinspektsioon.

Fondi majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I6peb 31. detsembril. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud

eurodes.

Lisa 2. Kokkuvote olulisematest arvestus- ja aruandluspdhimdtetest

Alljargnevalt on esitatud kokkuvdte raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud olulisematest
arvestus- ja aruandluspShimodtetest. Nimetatud arvestus- ja aruandluspohimdtteid on kasutatud jarjepidevalt

koikidel aruandeperioodidel, v.a juhtudel, mille kohta on eraldi avaldatud info.

2.1. Arvestuse alused

Riskikapitalifondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu vGetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on sdtestatud investeerimisfondide seaduses ning raamatupidamisseaduses. Aruande koostamisel

on arvesse vGetud AS-i SmartCap kehtestatud fondi vara puhasvaartuse madramise korda.

Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Finantsaruannete koostamine vastavalt Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele (IFRS EL) eeldab
juhtkonnapoolsete hinnangute andmist ja otsuste ning eelduste kujundamist, mis mdjutavad aruande kuupaeva
seisuga esitatavate tulude, kulude, varade ja kohustiste jadke ning tingimuslike varade ja kohustiste esitamist.
Hinnangud ja nendega seotud eeldused baseeruvad eelmiste perioodide kogemustel ja erinevatel muudel
faktoritel, mida peetakse olemasolevatel asjaoludel pdhjendatuks. Saadud tulemuste pdhjal tehakse varade ja
kohustiste bilansilise vaartuse (le otsuseid, mis ei ole muude allikate p&hjal ilmsed. Kuigi nimetatud hinnangud
on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, vGib hilisem tegelik tulemus tehtud eeldustest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse (ile jarjepidevalt. Raamatupidamislike hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuse tegemise aastal, kui need puudutavad ainult antud aruandeaastat, voi

muudatuse tegemise aastal ja jargmistel aastatel, kui need puudutavad antud ja jargmisi aruandeaastaid. Need
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valdkonnad, mis eeldavad keerulisemaid hinnanguid ning kus raamatupidamishinnangutel ja arvestatud
eeldustel on oluline mdju raamatupidamise aastaaruandes kajastatud informatsioonile, on avalikustatud eraldi

lisas 4.
2.2 Uued vOi muudetud standardid ja nende tdlgendused

Kehtivad standardimuudatused

Uutel standarditel, tolgendustel ja muudatustel, mis kehtivad 01.jaanuarist 2022 alanud aruandeperioodile, ei

ole olulist m&ju Riskikapitalifondi 31. detsembril 2022 I16ppenud aruandeperioodi finantsaruannetele.

Vilja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Riskikapitalifondile kohustuslikuks

alates 01.jaanuarist 2023 vai hilisematel perioodidel ja mida Riskikapitalifond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

Standardi IAS 1, Finantsaruannete esitamine“ muudatused
(kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.jaanuaril 2023 véi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt.
Lubatud on varasem rakendamine.)

Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitamine llhi- vOi pikaajaliseks pdhineb lksnes ettevotte Gigusel
arveldamist aruandeperioodi 16pus edasi liikata. EttevGtte digus liikata arveldamist edasi vahemalt 12 kuud
alates aruandekuupéevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu. Klassifitseerimist ei mdjuta
juhtkonna kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevote oma Gigust kasutab. Muudatustega
selgitatakse ka olukordi, mida peetakse kohustise tasumiseks. Riskikapitalifondi hinnangul ei avalda muudatused

esmakordsel rakendamisel Riskikapitalifondi raamatupidamise aastaaruandele olulist mdju.

Standardi IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine” ja IFRSi rakendusjuhendi nr 2 ,Olulisuse iile otsustamine”
muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine.)

Standardi IAS 1 muudatuste eesmark on aidata ettevotetel avalikustada arvestuspShimdtete kohta kasulikumat

teavet:

) ndudes ettevotetelt vaid oluliste arvestuspShimdtete avalikustamist;

) selgitades, et ebaoluliste tehingute, muude siindmuste voi tingimustega seotud arvestuspohimd&tted on

samuti ebaolulised ega vaja seetdttu avalikustamist, ja

) selgitades, et ka mitte koik oluliste tehingute, muude siindmuste vG&i tingimustega seotud

arvestuspShimotted ei ole ettevtte raamatupidamise aruande seisukohalt olulised.

Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite NGukogu muutis ka IFRS-i rakendusjuhendit nr 2, lisades juhise ja

kaks lisanaidet olulisuse mdiste rakendamise kohta arvestuspdhimotete avalikustamisel.
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Muudatused on koosk&las mdiste ,olulisus” tdpsustatud maaratlusega:

,Teave arvestuspohimé&tete kohta on oluline, kui seda koos ettevdtte raamatupidamise aruandes sisalduva muu
teabega kasitledes vdib mdistlikult eeldada, et see mdjutab otsuseid, mida lldotstarbelise raamatupidamise

aruande pdhikasutajad selle raamatupidamise aruande alusel teevad”.

Riskikapitalifondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Riskikapitalifondi

raamatupidamise aastaaruandele olulist m&ju.

Standardi IAS 8 , Arvestuspohimotted, arvestushinnangute muutused ja vead“ muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 véi hiliem; rakendatakse edasiulatuvalt.
Lubatud on varasem rakendamine.)

Muudatustega vGetakse kasutusele moiste ,arvestushinnangud” uus maératlus: selgitatakse, et need on
raamatupidamise aruandes esitatud rahalised summad, mille m88tmisega kaasneb madramatus. Muudatustega
selgitatakse ka arvestuspShimdtete ja arvestushinnangute vahelist seost: tdapsustatakse, et ettevGte annab

arvestushinnangu selleks, et saavutada arvestuspShimottega kehtestatud eesmarki.

Muudatused ei avalda eeldatavasti Riskikapitalifondi olulist mdju, kuna nendega antakse juhiseid selle kohta, kas

muutusi tuleb kdsitada hinnangute muutustena, arvestuspéhimdtete muutustena vai vigadena.

Standardi IAS 12 , Tulumaks”“ muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 véi hiliem. Lubatud on varasem rakendamine.)
Muudatused selgitavad sellistest tehingutest tuleneva edasilikkunud tulumaksu arvestamist, mille puhul
kajastatakse nii vara kui ka kohustist ning mdlema suhtes rakendatakse Gihesugust maksustamist. Muudatustega
kitsendatakse esmase kajastamise erandi rakendusala nii, et kdnealune erand ei kehti tehingutele, millest tekivad
vordsed ja tasaarvestatavad ajutised erinevused. Seetdttu peavad ettevotted kajastama edasilikkunud
tulumaksuvarasid ja -kohustisi ajutiste erinevuste suhtes, mis tekivad rendilepingu ja kasutuselt kdrvaldamise

eraldise esmasel kajastamisel.

Riskikapitalifondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Riskikapitalifondi

raamatupidamise aastaaruandele olulist mdju.

Standard IAS 1 “Kohustuste liigitamine liihi- voi pikaajaliseks, joustumiskuupdeva edasiliikkamine”
muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 véi hiljem. Euroopa Liit ei ole muudatusi veel
heaks kiitnud.)

IAS 1 muudatused kohustuste llhi- ja pikaajaliseks liigitamise kohta anti valja 2020. aasta jaanuaris. Esialgne
joustumiskuupdev oli 01. jaanuar 2022. COVID-19 pandeemiale reageerides liikati aga joustamiskuupaeva lihe

aasta vorra edasi, et anda ettevGtetele rohkem aega muudatuste rakendamiseks .
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Riskikapitalifondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Riskikapitalifondi

raamatupidamise aastaaruandele olulist m&ju.

Standard IFRS 16 ,,Rendid“: Rendikohustus miiiik-tagasirent muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2024 véi hiliem; rakendatakse tagasiulatuvalt
perioodidele alates IFRS 16 rakendamisest. Lubatud on varasem rakendamine. Euroopa Liit ei ole muudatusi veel
heaks kiitnud.)

Standardi IFRS 16 ,Rendid“ muudatused mdjutavad seda, kuidas muuja-rentnik kajastab miiligi-tagasirendi
tehingust tulenevaid muutuvaid rendimakseid. Muudatustega kehtestatakse muutuvatele maksetele uus

arvestusmudel.

Muudatustega kinnitatakse jargmist:
) Esmasel kajastamisel votab muuja-rentnik mudlgi-tagasirendi tehingust tuleneva rendikohustise mddtmisel

arvesse muutuvaid rendimakseid.

) Parast esmast kajastamist rakendab miuija-rentnik rendikohustise hilisema arvestusega seotud uldisi

ndudeid selliselt, et ta ei kajasta temale allesjadva kasutusdigusega seotud kasumit ega kahjumit.

Mudja-rentnik vOib kasutada teistsuguseid lahenemisviise, mis on kooskdlas uute hilisema mddtmise nduetega.

Riskikapitalifondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Riskikapitalifondi

raamatupidamise aastaaruandele olulist m&ju.

Muud muudatused

Ulejaanud uutel standarditel, standardite muudatustel ja tdlgendustel, mis pole veel jdustunud, ei ole

eeldatavasti olulist m&ju Riskikapitalifondi raamatupidamise aruandele.

2.3. Valisvaluutas tehingute kajastamine

Fondi arvestusvaluuta on euro. Riskikapitalifondi raamatupidamise aastaaruande esitusvaluuta on samuti euro.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised hinnatakse
bilansipdeval Umber arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi tulude ja kulude
aruandes. Mitterahalised valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustised, mida mdddetakse Giglases vaartuses,
hinnatakse Umber arvestusvaluutasse, vottes aluseks Euroopa Keskpanga valuutakursid, mis kehtivad Giglase

vadrtuse maaramise paeval.
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2.4. Finantsvarad

2.4.1. Klassifitseerimine
Riskikapitalifondi finantsvarad on klassifitseeritud jargnevatesse kategooriatesse:

) Oiglases vairtuses muutusega labi tulude ja kulude aruande
Riskikapitalifond kajastab  riskikapitaliinvesteeringuid riskikapitali ~ fondidesse  (edaspidi
finantsinvesteeringud) diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande.

), Korrigeeritud soetusmaksumuses
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatakse finantsvarasid, mille eesméark on hoida finantsvara
lepingupdhiste rahavoogude kogumiseks ja mille lepingutingimustest tulenevad kindlaksmaaratud
kuupdevadel rahavood, mis on ainult pdhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intressi maksed. Antud
kategoorias on kajastatud jargmised finantsvarad: ,Raha ja raha ekvivalendid”, ,Tahtajalised

deposiidid“ ning ,,Muud lihiajalised nGuded”.

Finantsvarade klassifitseerimise aluseks on drimudel finantsvara juhtimiseks ning finantsvara lepingupdhiste

rahavoogudega seotud tunnused. Finantsvara kategooria maarab fondijuht finantsvara esmasel kajastamisel.
2.4.2. Kajastamine ja mootmine

Tavapdrastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muiike kajastatakse voi nende kajastamine
IGpetatakse kasutades vaartuspdevapohist arvestust. Riskikapitalifond 10petab finantsvara kajastamise, kui
lepingujargsed digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 18pevad v&i on lle antud ja ule on ldinud ka

oluline osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hiivedest.
(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavad finantsvarad

Siia gruppi klassifitseeritud finantsvarad vdetakse algselt arvele &iglases vaartuses, millele liidetakse
tehingukulud. Peale esmast arvele vOtmist kajastatakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
sisemise intressimdara meetodit. Intressitulu laenudelt ja nduetelt kajastatakse tulude ja kulude aruande real

,Intressitulud”.

(b) Finantsinvesteeringud

Finantsvarad, mida kajastatakse Giglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande, vietakse algselt
arvele Oiglases vadartuses ja omandamisega seotud tehingukulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes

kuludena. Oiglases vairtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande kajastatavaid finantsvarasid kajastatakse

peale esmast arvele vdtmist Siglases vaartuses. Oiglase vaartuse muutused kajastatakse tulude ja kulude
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aruandes real ,Kasum/kahjum finantsvaradelt diglase vaartuse muutusega labi tulude ja kulude aruande” nende

tekkimise perioodil.

Investeeringuobjektide puhul hindab SmartCap, kas Riskikapitalifondil on oluline m&ju investeeringuobjekti ule.
Uldjuhul eeldatakse olulise m&ju olemasolu juhul, kui Riskikapitalifond omab ettevdttes 20% kuni 50%

haalediguslikest aktsiatest voi osadest.

Erandjuhtudel vdib oluline md&ju esineda ka vaiksema kui 20%-lise osaluse korral. Olulise m&ju olemasolu

iseloomustavad tavaliselt jargmised asjaolud:

(a) esindatus investeerimisobjekti tegevjuhtkonnas voi kdrgemas juhtorganis;
(b) osalemine investeerimisobjekti aripoliitiliste otsuste tegemisel;

(c) olulised tehingud investori ja investeerimisobjekti vahel;

(d) investori ja investeerimisobjekti juhtkondade osaline kattumine;

(e) tehnilise informatsiooni vahetamine investori ja investeerimisobjekti vahel.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse analoogselt muude investeerimisobjektidega Giglases vaartuses
muutusega labi tulude ja kulude aruande vastavalt IAS 28 , Investeeringud sidusettevGtetesse” toodud erandile
riskikapitali ettevGtete aruannetes sidusettevotete kajastamise kohta. Investeering sidusettevottesse voetakse
algselt arvele Giglases vdartuses ja omandamisega seotud tehingukulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes

kuludena.

2.5. Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja -kohustisi tasaarveldatakse ja ndidatakse bilansis netosummas vaid juhul, kui Riskikapitalifondil
on selleks juriidiline Gigus ja kavatsus need varad ja kohustised tasaarveldada vodi realiseerida samaaegselt.
Riskikapitalifond ei ole aruandeperioodil ega ka vdérreldaval perioodil varade ja kohustiste tasaarveldamist

rakendanud.

2.6. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jaike (v.a.
arvelduskrediit), Gile66hoiuste saldosid, kuni 3-kuulisi tdhtajalisi hoiuseid ning paigutusi rahaturufondidesse ja
muudesse Ulilikviidsetesse fondidesse, eeldusel, et Riskikapitalifond investeerib finantsvaradesse, mis vastavad

raha ja raha ekvivalentide mdistele.

Arvelduskonto jaagilt ning hoiustelt teenitud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real , Intressitulu”.
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2.7. NOuded ja ettemaksed

Luhiajalised nduded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste nduete korrigeeritud
soetusmaksumus on (ldjuhul vérdne nende nominaalvdartusega (miinus saadud tagasimaksed voi tehtud
allahindlused), mist6ttu lGhiajalisi nGudeid kajastatakse bilansis tGendoliselt laekuvas summas. Pikaajaliste
finantsvarade korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse finantsvara algselt arvele saadaoleva tasu

Oiglases vaartuses, arvestades jargmistel perioodidel intressitulu sisemise intressimaara meetodil.

2.8. Finantsvarade vaartuse langus

Kui Riskikapitalifondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende Giglases vaartuses muutusega labi tulude ja
kulude aruande, siis hinnatakse igal aruandekuupaeval, kas esineb tunnuseid selle kohta, mis viitavad vara
vadrtuse langusele vérreldes nende varade bilansilise vaartusega. Finantsvara vaartuse langemisele véivad

viidata:

vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi vdimalikule pankrotile;
vadrtpaberi intressi- voi pdhiosamaksete maksmata jatmine vdi hilinenud maksmine;

finantsvara aktiivse turu kadumine;

VoWV WV WV

teised olulised stindmused, mis véivad viidata varade vaartuse langusele.

Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi mudelil. Vara bilansilist vaartust vahendatakse
oodatava krediidikahjumi vorra, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Oodatava krediidikahjumi
hindamine on erapooletu ja tdendosusega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on
asjakohane hinnangu andmiseks. Finantsvara vaartuse languse korral antud vara intressitulu arvestust ei
muudeta. Kui oodatav krediidikahjum vara vaartuse languselt vaheneb ja seda langust saab objektiivselt seostada
siindmusega, mis toimub parast vaartuse languse kajastamist, siis tiihistatakse eelnevalt kajastatud vara vaartuse

langusest tulenev kahjum.

2.9. Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse tekkepdhiselt arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid.

2.10. Finantskohustised

Koik finantskohustised (v6lad tarnijatele, viitvélad ning muud llhi- ja pikaajalised vGlakohustised) kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on ldjuhul
vordne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele

kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vGetakse nad
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algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel

perioodidel kohustistelt intressikulu sisemise intressimadra meetodil.

Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast, kui Riskikapitalifondil pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi liikata rohkem kui 12
kuud pérast bilansikuupdeva vGi kui laenuandjal oli Gigus bilansipdeval finantskohustis tagasi kutsuda

laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

2.11. Tehingud seotud osapooltega

Raamatupidamise vahearuande koostamisel on loetud seotud osapoolteks sidusettevétjad, SmartCap ja tema
tegev- ja kdrgem juhtkond ning teised isikud ja ettevdtjad, kes saavad kontrollida v&i oluliselt m&jutada
Riskikapitalifondi finants- ja driotsuseid. Kuna Riskikapitalifondi osakud kuuluvad 100% Eesti Vabariigile, loetakse

Riskikapitalifondi seotud osapoolteks ka riigi kontrolli vdi olulise mdju all olevaid tksusi.

2.12. Tulud

) Intressitulu

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on t8endoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse, kasutades vara sisemist intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi

laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapdhiselt.

2.13. Riskikapitalifondi puhasvaartuse arvutamine

Riskikapitalifondi vara puhasvaartus maaratakse kindlaks Iahtudes investeerimisfondide seadusest, SmartCap

sisemistest protseduurireeglitest ning Riskikapitalifondi tingimustest.

Riskikapitalifondi vara puhasvaartuse (NAV) maaramiseks arvutatakse valja Riskikapitalifondi koguvarade
turuvaartus ning lahutatakse sellest maha Riskikapitalifondi kohustised. Osaku puhasvdartus saadakse

kogupuhasvaartuse jagamisel ringluses olevate osakute arvuga.

2.14. Fondiosakud

Riskikapitalifond on valja lasknud (ihte liiki osakuid, mis annavad osakuomanikule diguse proportsionaalsele osale
Riskikapitalifondi netovarast Riskikapitalifondi likvideerimisel. Osakutega ei kaasne muid lepingulisi kohustisi
peale nende lunastamise Riskikapitalifondi likvideerimisel. Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised

IAS 32 kriteeriumid on tdidetud:
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) osakud annavad omanikule Oiguse saada proportsionaalse osaluse Riskikapitalifondi netovarast (ehk
kogupuhasvaartusest) Riskikapitalifondi likvideerimisel. Riskikapitalifondi puhasvaartus saadakse, lahutades
Riskikapitalifondi kohustised Riskikapitalifondi varade turuvaartusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse
jargnevalt: jagatakse Riskikapitalifondi kogupuhasvaartus kdéigi valjalastud osakute arvuga ning korrutatakse
saadud summa igale osakuomanikule kuuluvate osakute arvuga;

) osakud on allutatud kikidele teistele Riskikapitalifondi poolt vélja lastud vdla- vm instrumentidele;

) kaikide osakutega kaasnevad Oigused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identsed;

) Riskikapitalifondil ei ole muid finantsinstrumente vdi lepinguid, millega kaasnevad rahavood pd&hinevad
suures osas kasumil, netovara muutustel voi bilansis/bilansivéliselt kajastatud netovarade diglase vaartuse

muutusel, mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud véi fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Ulal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud,
klassifitseeritakse osakud finantskohustiseks alates paevast, mil need tingimused ei ole tdidetud. Finantskohustis
vOetakse arvele tehingupdeva Giglases vadartuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitaliinstrumendi bilansilise

vadrtuse ja kohustise Giglase vaartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute véljalaskmisega seotud otsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
vdhendamisena. Kui Riskikapitalifond ostab enda osakud tagasi, vdhendatakse osakuomanikele kuuluvat

omakapitali saadud tasude vorra, millest on maha arvatud miiligiga otseselt seotud kulutused.
2.15. Aruandekuupaevajargsed stiindmused

Aruandekuupdeva 31.12.2022 ja aruande koostamise kuupdeva vahel eiole ilmnenud olulisi asjaolusid, mis
mojutaksid raamatupidamise aastaaruandes varade ja kohustiste hindamist vdoi varasematel perioodidel

toimunud tehinguid.

Lisa 3. Riskijuhtimine

SmartCap on vastu votnud riskijuhtimise reeglid, mis kehtestavad SmartCapi riskijuhtimise p&himdétted,
korralduse ja  organisatsioonilise  struktuuri.  Riskijuhtimise  raamistiku  kaudu kaardistatakse
investeerimistegevusega seotud riskid ja mdaaratakse &ara riskid ning nende ulatus, mida ollakse valmis

Riskikapitalifondi eesmarkide saavutamiseks votma.

Riskikapitalifond on varase faasi riskikapitalifond, mille poolt tehtavad investeeringud on oma olemuselt kérge

riskiga ja tulenevad:
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) investeerimisobjektide (iduettevbtete) varasest arengufaasist, mistdttu ei ole nende &drimudelid ja
tuluteenimise vdime veel end tdestanud ja seetdttu voivad mitmed investeeringuobjektid oma dritegevuses

ebadnnestuda;
) sarnase korge riskitasemega investeeringute koondumisest Riskikapitalifondi;

) investeerimisportfelli kuuluvate pikaajaliste mitte-kaubeldavatesse instrumentide madalast likviidsusest,
mistottu investeeringust valjumise hetk v8ib oluliselt m&jutada investeeringute ja kogu Riskikapitalifondi

tulusust.

SmartCapi tegevuse seisukohalt on (ldiseks Riskikapitalifondiga seotud riskiks Riskikapitalifondi varade mahu
langemine kriitilisele tasemele, mis muudab Riskikapitalifondi valitsemise majanduslikult ebam@istlikult
kulukaks, ja/v6i investeeritud kapitali eeldatust madalam tootlus, mille tdttu Riskikapitalifondi osakuomanik ei

saa planeeritud mahus tulu oma investeeringult vGi halvemal juhul ei teeni tagasi ka investeeritud kapitali.

Riskide maandamise eesmargil anallilsitakse Riskikapitalifondi voimalikke investeerimisobjekte p&hjalikult enne
investeeringu tegemist ning teostatakse Riskikapitalifondi riskide juhtimine toimub iga-aastase riskiprofiili

Ulevaatamise, ndukogu poolt kinnitamise ning pideva riskiprofiili monitoorimise toel.

Riskide hajutamise eesmargil on Riskikapitalifondi tingimustes kehtestatud piirangud Riskikapitalifondi varade
investeerimisele selle varade mahu suhtes (i) Ghelt poolt lksiku investeeringu riski realiseerumisega kaasneda
vGiva olulise negatiivse mdju valtimiseks ning (ii) teiselt poolt ndutava tulu teenimiseks vajaliku piisava hulga

investeerimisobjektide olemasoluks Riskikapitalifondis.

Riskikapitalifondi investeeringute tegemisel ja valitsemisel vStab SmartCap arvesse jargmisi Riskikapitalifondi

investeeringutega seotud spetsiifilisi riske:

2 Investeerimisrisk — risk, et investeeringu vaartus voib negatiivselt muutuda emitendiga seotud asjaolude
tottu, sealhulgas keskkonnaalaste, sotsiaalsete voi Uhingujuhtimisega seotud asjaolude tottu (ehk
jatkusuutlikkusriski téttu). Mdiste ,,emitent” hdlmab ka neid isikuid, kes on asutanud investeerimisobjekti,
vdlja andnud investeerimisobjekti vaartpabereid vdi muul viisil omavad kontrolli investeerimisobjekti (le,

mis ei ole vaartpaber kehtiva diguse kohaselt, kuid millesse Riskikapitalifond on investeerinud.

) Strateegiline risk — risk saada kahju Riskikapitalifondi investeerimispoliitika realiseerimatuse voi puuduliku

realiseerimise, konkurentsi, tegevuskeskkonna vai jarelevalve moju tottu.

) Tururisk — risk, et Riskikapitalifondi investeerimisobjekti vaartus voib langeda turul toimuvate ebasoodsate

muutuste tottu.

) Kontsentratsioonirisk — risk, et Riskikapitalifondi investeeringute vaartus voib langeda pohjusel, et

Riskikapitalifond on liigses s6ltuvuses teatud riskifaktorite grupist véi allikast.
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) Vastaspoole risk (sh krediidirisk) —risk, et Riskikapitalifondi suhtes finants- véi muid kohustusi omav osapool

ei tdida enda vastavaid kohustusi v6i muutub maksejGuetuks.

), Operatsioonirisk — risk, et Riskikapitalifond saab otsest vGi kaudset kahju tootajate tegevuse, protsesside

vdi siisteemide ebaadekvaatsusest v3i mittetoimimisest oodatud viisil vdi vilistest siindmustest.®

Y Mainerisk — risk, et negatiivne avalikkuse tdhelepanu Riskikapitalifondi (v6i SmartCapi) suhtes, sdltumata
selle tGesusest, kahjustab SmartCapi tegevust investeeringutest ilmajaamise, koostéopartnerite, ari- voi
muude tegevusvdimaluste kaotamise, digusabi- vGi muude tdiendavate kulude tekkimise, tootajate leidmise
raskendatuse voi muu taolise asjaolu tottu. Mainerisk realiseerub enamasti muude riskide (nt operatsiooni-

vOi strateegilise riski) realiseerumise tagajarjel.

Y Likviidsusrisk — risk, et Riskikapitalifond ei suuda oma lepingulisi kohustisi digeaegselt tdita ning see tuleneb

erinevusest varade ja kohustiste tdhtaegade vahel.

SmartCapi hinnangul on Riskikapitalifondi investeeringute eripdrast lahtudes investeerimis-, turu- ja
kontsentratsioonirisk suhteliselt kdrged. SmartCapi eesmargiks ei ole neid riske valtida, vaid asjakohaselt ja

aktiivselt juhtida.

Investeerimisriski maandamiseks kaasatakse koigisse Riskikapitalifondi investeeringutesse kaasinvestoreid,
tagamaks investeeringute teostamine turutingimustel. Taiendavalt anallitsitakse ja jalgitakse pidevalt
Riskikapitalifondi vara hulka kuuluvate vaartpaberite (v6i muu vara, mis ei ole vaartpaber) emitentide tegevust.
Investeerimisega seotud otsused tehakse piisava ja asjakohase informatsiooni alusel, kogudes selleks vajaliku
hulga teavet ning analliisides seda kohase pohjalikkusega majandus-, finants- ja Oiguslikust vaatenurgast.
Investeerimisriski tdiendavaks juhtimiseks on SmartCapi t66tajad vajadusel ja vdimaluse korral emitendi

ndukogu vdi muu organi lilkkmed ning osalevad sellise organi t66s.

Riskikapitalifondi jatkusuutlikkusrisk véljendub teistesse investeerimisfondidesse tehtavate investeeringute
kaudu. V&imaliku negatiivse sotsiaalse v&i (hingujuhtimise alase jatkusuutlikkusriski juhtimiseks teostab
Riskikapitalifond investeeringuid (ksnes sellistesse investeerimisfondidesse, kes kasutavad piisavaid
vastutustundliku investeerimise alaseid juhtimissiisteeme (sh ei riku to6tajatega seotud Gigusi, ei ole seotud
rahapesu, korruptsiooni voi finantssiilitegudega ega rakenda muul viisil ebaeetilisi voi -professionaalseid
juhtimispraktikaid). Riskikapitalifondi jatkusuutlikkusrisk vGib avalduda labi allfondi investeerimistegevuse, kui

selle kaigus ei rakendata jatkusuutlikkuse alaseid hoolsuskohustusi voi ei rakendata neid piisavalt p&hjalikult.

1 Operatsiooniriski sisu tdpsel maaratlemisel ldhtutakse Finantsinspektsiooni soovitusliku juhendi ,,Nduded operatsiooniriski juhtimise
korraldamiseks” lisadest 1 ja 2. Nimetatud juhend on internetis kattesaadav aadressil: https://www.fi.ee/et/juhendid/pangandus-ja-
krediit/nouded-operatsiooniriski-juhtimise-korraldamiseks.
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Selle jatkusuutlikkusriski maandamiseks vBetakse antud riskiga seotud asjaolusid arvesse investeerimisotsuste

tegemisel. Samuti on SmartCap jatkusuutlikkusriskide juhtimiseks nn aktiivne omanik.

Kontsentratsiooniriski maandab SmartCap Riskikapitalifondi tingimustes satestatud investeerimispiirangute ja
muude vdimalike riskihajutamise nduete jargimise teel. Samuti vdheneb kontsentratsioonirisk SmartCapi

strateegia eduka elluviimisega ja taiendava kapitali kaasamisega Riskikapitalifondi.

3.1. Tururisk

Tururisk on risk, et turuhindade, sh vélisvaluuta, intressimdarade ja vaartpaberite turuhindade ebasoodsad
muutused pdhjustavad Riskikapitalifondile kahjumit. Kuna Riskikapitalifondi investeeringud tehakse avatud turul
mittekaubeldavatesse vaartpaberitesse, siis on Riskikapitalifondi otsene avatus vaartpaberipositsioonidest
tulenevale tururiskile vaid viimaste soetamise ja neist valjumise hetkel ning kaudselt Iabi imberhindluse, mis
vOtab arvesse vahepealseid investeerimisvoore ning intressimaddrade kdikumisest tulenevaid mojusid
rahavoogudel pdhinevatele Umberhindlusmudelitele. Kuna Riskikapitalifondi investeerimisuniversum on

geograafiliselt piiratud Eestiga, siis valuutariskile fond otseselt avatud ei ole.

Riskikapitalifondi tururiski juhtimine toimub iga-aastase riskiprofiili (ilevaatamise, nGukogu poolt kinnitamise
ning pideva riskiprofiili monitoorimise toel. Vastavalt riskiprofiille maandab fond potentsiaalset negatiivset
turuhindade mdju pikaajalisele tootlikkusele labi investeerimis- ning valjumisperioodide ajalisele hajutamise
(investeeringute hajutamine aastakaikude lGikes) ning juba tehtud fondiinvesteeringute investeerimis- ja

valjumisperioodide pikendamise vGimaldamise.

31.12.2022 seisuga oli fondi avatus investeerimis- ning valjumisriskile jargmine (mln eurot):

31.12.2022 31.12.2021
Sisse kutsumata investeerimiskohustused 14 715 310 565 349
Viljumisfaasis olevad investeeringud bilansilises 42 796 005 48 358 934

vaartuses

3.2. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et vastaspool ei suuda tdita endale véetud rahalisi kohustusi Riskikapitalifond ees.
Riskikapitalifondi krediidirisk tuleneb krediidiasutustes hoitavast rahast ja raha ekvivalentidest ning

volainstrumentidest.
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Fondi 2022 aasta krediidirisk oli limiteeritud loetud hulga Eestis registreeritud ja hasti kapitaliseeritud

krediidiasutustega ning riikliku vastaspoolega Riigikassa naol.
Kui aasta esimesel poolel hoidis Riskikapitalifond suure osa oma likviidsetest vahenditest veel Riigikassas, siis
tulenevalt soodsamaks muutunud intressikeskkonnale liigutas fond aasta 16puks valdava osa enda rahalistest

vahenditest Swedbank AS (ile66 deposiiti.

31.12.2022 seisuga olid Riskikapitalifondil jargmised avatud krediidiriskipositsioonid:

31.12.2022 31.12.2021
Raha ja raha ekvivalendid 40 425 898 15 733 690
Muud nduded 24 629 0
Kokku avatud krediidiriskipositsioon 40 450 527 15 733 690

Riskikapitalifond hoiustab raha investeerimisreitinguga pankade arvelduskontodel ja deposiitides (Moody's
reiting Aa3 ja Moody's reiting Baa2) ning Riigikassas. Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha
ekvivalentidest, mida hoitakse krediidiasutustes, kannab Riskikapitalifondi juhatuse hinnangul madalat

krediidiriski.

31.12.2022 31.12.2021
Aa3 kuni Aal 40 415 898 477 790
A3 kuni Al 0 10 000 000
Baal kuni Baa3 10 000 5255900
Kokku 40 425 898 15733 690

3.3. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Riskikapitalifond ei suuda taita endale voetud investeerimiskohustusi. Riskikapitalifondi

likviidsusrisk tuleneb endale véetud fondi- vGi otseinvesteeringu investeerimis-kohustustest.
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Vastavalt riskiprofiilile on Riskikapitalifond kohustatud igal ajahetkel hoidma piisavas ulatuses likviidseid
vahendeid, et katta endale véetud investeerimiskohustused. Noutud likviidsusriski positsiooni vastavust

riskiprofiilile teostas fond labi jooksva monitoorimise ning kvartaalse raporteerimise juhatusele ja ndukogule.

31.12.2022 seisuga oli Riskikapitalifondi poolt voetud investeerimiskohustusi 15,8 min euro (31.12.2021 1,44 min

eurot) vaartuses ning likviidseid vahendeid 40,4 min euro vaartuses (31.12.2021: 15,7 min eurot).

3.4. Kapitaliriski juhtimine

Kapitalina kasitletakse Riskikapitalifondi investori poolt margitud osakuid. Osakuid ei vGeta investori taotlusel
tagasi. Osakute tagasivdtmine toimub ainult Riskikapitalifondi likvideerimisel, mille otsuse saavad langetada

osakuomanikud.
Riskikapitalifondi kdik osakud kuuluvad Eesti Vabariigile.

Riskikapitalifondi likvideerimisel tuleb arvestada, et Riskikapitalifondi varad on vdga ebalikviidsed ning sellest
tuleneb kdrge risk varade Odiglase vadrtuse sdilitamisele erakorralise likvideerimisprotsessi kaigus.

Riskikapitalifondi ei ole véimendatud laenuga.

3.5. Finantsvarade ja -kohustiste diglane vaartus

Fondijuhi hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade ja kohustiste
Oiglased vaartused oluliselt bilansis kajastatavatest jadkvaartustest. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantsvarad on lihiajalised ja kannavad intressi, mille osas ei ole turul toimunud finantsvara kajastamise ja
bilansipaeva vahel olulisi muutusi, siis hinnanguliselt on bilansiline vaartus ja diglane vaartus ligildhedane. Kuna
finantskohustused on luhiajalised ja ei kanna intressi ning on tasutud aruande kinnitamise hetkeks, siis

hinnanguliselt nende bilansiline vaartus ja diglane vaartus on ligildahedased.

Riskikapitalifond kategoriseerib finantsinvesteeringud sdltuvalt nende timberhindlusest kolmele eri tasemele:
Tase 1: Finantsinvesteeringud, mida hinnatakse borsi vdi muu aktiivse reguleeritud turu korrigeerimata hinnas;
Tase 2: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamismeetoditega, mis pohinevad jalgitavatel sisenditel. Selle
kategooria alla liigituvad naiteks finantsinstrumendid, mis on hinnatud kasutades sarnaste instrumentide hindu
aktiivsel reguleeritud turul voi ka finantsinstrumendid, mille imberhindluseks kasutatakse kill reguleeritud turu

hinda, kuid mille likviidsus borsil on madal.

Tase 3: Finantsinstrumendid, mille imberhindluseks kasutatavad hindamismeetodid pdhinevad mittejalgitavatel

sisenditel.
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1.tase 2.tase 3.tase 31.12.2022

Fondiosakud 0 0 51990 789 51990 789
Finantsvarad kokku 0 0 51990 789 51990 789

1.tase 2.tase 3.tase 31.12.2021
Fondiosakud 0 0 54 474 597 54 474 597
Finantsvarad kokku 0 0 54 474 597 54 474 597

Vastavalt SmartCapi juhatuse poolt kinnitatud Riskikapitalifondi puhasvadrtuse madramise sise-reeglitele

madaaratakse:

) sularaha ja hoiuste vaartus nende nominaalvaartuse alusel;
) hoiuste tekkepdhiselt arvestatud, kuid laekumata intresside vaartus viitlaekumisena;

) mittekaubeldava vadrtpaberidiglase vadrtuse maaramisel ldhtutakse eelkdige IFRS-s satestatud
hindamismeetoditest ja rahvusvahelisest era- ja riskikapitali hindamisjuhistes (International Private Equity

and Venture Capital Valuation (IPEV) Guidelines) toodud hindamismeetoditest, milleks v&ivad olla:
e viimase investeerimistehingu hind;
e diskonteeritud rahavoogude meetod;
e netovara meetod;
e  vadrtuse maaramine kasumikordaja baasil.

) Investeerimisfondi aktsia voi osaku vaartus selle viimase teadaoleva puhasvaartuse (NAV) alusel.

Raha ja raha ekvivalendid ning tahtajalised hoiused, mis ei oma turuosalise hinnanoteeringut ning nende vaartus

vastab bilansilisele vaartusele, ei kajastu antud lisas.

Viitlaekumised ja kohustised tarnijatele on lihiajalised, nende Giglane vaartus on ligildhedane bilansilisele

vadrtusele ning hindamine vastab tasemele 2.

Mitte kaubeldavate kinniste fondide osakute (tase 3) Giglase vaartuse hindamisel kasutab Riskikapitalifond
eelkdige NAV alusel hindamist ja vaartuse maaramist kasumikordaja baasil. Kui need meetodid ei kajasta
SmartCapi hinnangul investeeringu diglast vaartust, siis kasutatakse muid rahvusvaheliste standarditega ette

nahtud meetodeid.
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Lisa 4. Olulised raamatupidamishinnangud

Aruannete koostamisel on kasutatud mitmeid raamatupidamishinnanguid ja eeldusi, mis mdjutavad aruandes
kajastatud varasid ja kohustisi ning lisades avalikustatud bilansivaliseid varasid ja tingimuslikke kohustisi. Kuigi
nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema
tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi tulude ja

kulude aruandes.

Suurimat mdju kdesolevas raamatupidamise aastaaruandes kajastatud finantsinformatsioonile omavad
hinnangud finantsinvesteeringute Oiglase vadartuse osas. Pikaajalised finantsinvesteeringud moodustavad
bilansipdeva seisuga 56,2% Riskikapitalifondi varade mahust (31.12.2021 77,6% Riskikapitalifondi varade

mahust).

Lisa 5. Raha ja ekvivalendid

(eurodes)

31.12.2022 31.12.2021
Arvelduskontod 10120 15 733 690
Rahalised vahendid (ile66deposiidis 40415778 0
Raha ja raha ekvivalendid kokku 40 425 898 15 733 690

31.12.2022 ja 31.12.2021 seisuga olid kdik rahalised vahendid arvelduskontol eurodes.

Lisa 6. Finantsinvesteeringud diglases vaartuses muutusega labi tulude

ja kulude aruande

(eurodes)

31.12.2022 31.12.2021
Osaluste bilansiline vaartus aruandeperioodi 54 474 597 51631603
alguses
Investeeringud Giglases vaartuses kokku 54 474 597 51631603

aruandeperioodi alguses
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31.12.2022 31.12.2021
Omandatud osaluste soetusmaksumus 663 654 1291501

Osaluste/laenude biglase vaartuse - 2748348 1551493
imberhindlused

Osaluste milk soetusmaksumuses - 399114 0

Investeeringud Giglases vaartuses kokku 51990 789 54 474 597
aruandeperioodi I6pus

Lisa 7. Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2022 31.12.2021
Valitsemistasu (lisa 8,10) 196 438 170361
Muud viitvélad 24 046 10 500
Volad ja ettemaksed kokku 220484 180 861
Koik volad ja ettemaksed on liihiajalised.
Lisa 8. Tegevuskulud
(eurodes)
2022 2021
Riskikapitalifondi valitsemise tasu kulu (lisa 7,10) 765 004 684 846
Osade hooldustasu 1621 1500
Muud kulud 48 302 41 347
Mitmesugused tegevuskulud kokku 814 927 727 693
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Lisa 9. Osakud ja fondi puhasvaartuse vordlusaruanne

Aasta Riskikapitalifondi Riskikapitalifondi osaku

puhasvaartus puhasvaartus
31.12.2022 92220833 € 17 007,0849
31.12.2021 70027 426 € 17 490,3324
31.12.2020 69 167 818 € 17 275,6335

Lisa 10. Tehingud seotud osapooltega

Riskikapitalifondi seotud osapooled on:

), Finantsinvesteeringu objektiks olevad ettevotjad, kelle Gle on Riskikapitalifondil oluline moju;

), SmartCap ja tema tegev- ja kdrgem juhtkond;

), Eespool loetletud isikute lahedased pereliikkmed ja nende poolt kontrollitavad v&i nende olulise mdju all

olevad ettevotted;

) Riskikapitalifondi ainus osakuomanik Eesti Vabariik ning riigi kontrolli véi olulise mdju all olevad tksused.

Kui valja arvata investeerimistehingud, ei ole Riskikapitalifond teinud perioodil 01.01.2022 - 31.12.2022

tehinguid finantsinvesteeringu objektideks olevate ettevGtetega. Tehingud investeerimisobjektidega on

avalikustatud lisas 6.

Aruandeperioodil

markimiseks (2021.a 0 eurot).

laekus Majandus-ja Kommunikatsiooniminsteeriumilt 25 miljonit eurot fondiosakute

Aruandeperioodil on arvestatud valitsemistasu SmartCapile summas 765 004 eurot (2021.a. 684 846 eurot).

Lisaks huvitati SmartCapile kulusid summas 17 161 eurot (2021.a. summas 7 500 eurot).

Seisuga 31.12.2022 on viitlaekumisena kajastatud noue EttevéGtluse ja Innovatsiooni Sihtasutus vastu laekumata

arvelduskonto intressitulude osas summas 24 630 eurot (31.12.2021: 0 eurot).
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Seisuga 31.12.2022 oli Riskikapitalifondil valitsemistasu kohustis SmartCapi ees summas 196 438 eurot
(31.12.2021: 170 361 eurot). Kulude vahendusest oli kohustis SmartCapi ees summas 13 040 eurot (31.12.2021:

0 eurot).
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