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Tegevusaruanne

SmartCap Venture Capital Fund (edaspidi Riskikapitalifond) on lepinguline kinnine alternatiivfond, mida
valitseb Finantsinspektsiooni tegevusloa alusel tegutsev vidikefondivalitseja AS SmartCap (edaspidi SmartCap).
Riskikapitalifondi vara investeeritakse Eesti fookusega riskikapitalifondidesse, mis arendavad innovaatilisi
rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga Eesti ettevotteid voi rahvusvahelistesse riskikapitalifondidesse, millel on
Eesti innovaatiliste rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga ettevotete Okosiisteemile oluline vaartust lisav
komponent, ning toetavad seeldbi muutusi, mis aitavad Eesti majandust ajakohastada ja kohalikku

kapitaliturgu arendada.

Riskikapitalifondi varade maht ulatus 2023. aasta 31. detsembri seisuga 175 miljoni euroni (joonis 1) ning
Riskikapitalifondi investeerimisportfelli kuulus neli Eesti fookusega varase faasi riskikapitalifondi ning kaks
otseinvesteering. 2023. aasta I6pu seisuga olid Riskikapitalifondi investeeringud labi fondi- ja otseinvesteeringute
joudnud kokku ligikaudu 126 ettevottesse (2022.a 117 ettevGttesse). Neist ettevotetest olid aktiivsed ja
tegutsevad veel 2023. aasta IGpu seisuga 74 ning nende koondkdive moodustas 1,45 miljard eurot (2022.a 1,32
miljard eurot). Need ettevGtted andsid aasta I0pu seisuga Eestis t66d pea 2800 inimesele (2022.a 3200

inimesele), kelle to6tasudelt tasuti aasta jooksul ligikaudu 79 miljonit eurot t66j6umakse (2022.a 70 miljonit

eurot).
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Joonis 1. Riskikapitalifondi puhasvddrtuse diinaamika alates asutamisest
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Viimastel aastatel suurenenud globaalne ebakindlus kandus ka 2023. aastasse, mil investorite vahenenud
riskiisule lisandus jatkuv intressimdarade tous ja kapitali kallinemine. Viimaste aastate sentimendi muutus

investorite seas joudis 2023. aastal ka Euroopa era- ja riskikapitaliturule.

Mo66dunud aasta oli margatavalt rahulikum ka Eesti tehnoloogiasektori iduettevotete maastikul, mil ettevotete
poolt kaasatud kapitali maht langes vorreldes 2022. aastaga 71%. Samas iseloomustas 2023. aastat ka kohaliku
kapitali rolli kasv siinsel tehinguturul - mé6dunud aastal oli viimase seitsme aasta suurim kohaliku kapitali osakaal
Eesti innovaatiliste tehnoloogiaettevdtete tehingute mahust, ulatudes iile 12%. Ajalooliselt madalaimal tasemel
oli nende tehnoloogiasektori iduettevGtete osakaal kdigist Eestis kapitali kaasanud tehnoloogiasektori
iduettevotetest, kes olid investoritelt kapitali kaasamas esmakordselt ehk vaid 25%, mistdttu oli selgelt tunda

investorite valmisolek panustada pigem olemasolevatele investeerimisportfelli ettevotetele.

Peamisteks tegevusteks 2023. aastal olid:

) Riskikapitalifondi tdiendava investeerimiskapitali sissemakse ja investeerimisstrateegia uuendamine;

> Riskikapitalifondi investeering NATO Innovatsioonifondi.

Taiendav investeerimiskapitali sissemakse Riskikapitalifondi vGimaldas ajakohastada investeerimisstrateegiat ja
-protsessi ning votta kasutusele Ladne-Euroopa riiklikele fondidele omase ‘avatud uste poliitika’ ja alustada uute
investeerimisvGimaluste labitootamist. Selle tulemusel pakub Riskikapitalifond siinsetele fondijuhtidele
voimalust kaasata vajalikul hetkel kapitali, sealhulgas ka alustavatel fondivalitsejatel ja ankurinvesteeringuks.
Potentsiaalsete uute Riskikapitalifondi investeeringute juures hinnatakse nende turuvéljavaateid ja
konkurentsieeliseid, sh investeerimisstrateegiat, investeerimismeeskonna kogemust ja kompetentsi,

investeerimise tingimusi ning oodatavat tulusust

Markimisvaarne investeering Riskikapitalifondist oli 2023. aastal investeering NATO Innovatsioonifondi, mille
alustuseks leppisid 2022. aasta juunis 22 NATO liikkmesriiki kokku miljardi euro suuruse mahuga NATO
Innovatsioonifondi loomises, et Uhiselt panustada kahese ehk tsiviil- ja militaarkasutusega slivatehnoloogiate
arendamisse. Moodunud aasta alguses otsustas Eesti riik koost6os SmartCapiga investeerida NATO

Innovatsioonifondi labi Riskikapitalifondi ligi 30 miljonit eurot.

2024. aastal on SmartCapi fookuses uute fondiinvesteeringute tegemine Riskikapitalifondist. Samuti jatkab
SmartCap labiradkimisi riigiga, et luua uusi riskikapitaliinvesteeringute lahendusi ning parandada ja
mitmekesistada Eesti ettevStete rahastusvdimalusis. Uhtlasi on SmartCap koostd6s Ernst & Young Baltic AS-iga
viimas 1abi Euroopa ja Eesti era- ja riskikapitalituru vordlevat turuanaliiisi, et kaardistada vajadused ja

voimalused Eesti kapitalituru jatkuvaks arenguks.
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KESKKONNAALANE TEAVE

Riskikapitalifondi vara investeerimisel jargitakse vastutustundliku investeerimise pohimdtteid. See tahendab, et
investeerimisotsuste langetamisel vdetakse arvesse jatkusuutlikkuse ehk keskkonna, sotsiaalseid ja
Ghingujuhtimise alaseid riske. Kuivérd Riskikapitalifond tegutseb fondifondi mudeli alusel ning ei ole vahetult
avatud sihtettevotetele, valjendub Riskikapitalifondi jatkusuutlikkusmdju tiksnes teistesse fondidesse tehtavate
investeeringute kaudu. Jatkusuutlikkusriski maandamiseks on riskiga seotud asjaolud IGimitud Riskikapitalifondi
investeerimisotsustesse — Riskikapitalifond investeerib vara ainult sellistesse fondidesse, mis motestavad ka enda
jaoks lahti vastutustundliku investeerimise ning integreerivad selle enda tegevusse. 2023. aasta jooksul
lisandunud investeeringu puhul voeti arvesse jatkusuutlikkusriski ning ndéuti vastavalt fondivalitsejalt
vastutustundliku investeerimise alase juhtimissiisteemi sisseseadmist, et tegeleda jatkusuutlikkuse alaste

riskidega sihtettevGtete tasandil.

Majandusaasta aruanne 2023 3)



Fondivalitseja juhatuse allkirjad SmartCap Venture

Capital Fund 2023.a majandusaasta aruandele

SmartCapi juhatus on koostanud SmartCap Venture Capital Fund 2023. a. majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest (sh selle lisadest), millele on lisatud vandeaudiitori

aruanne.

/allkirjastatud digitaalselt/

Sille Pettai
AS SmartCap
Fondijuht

Juhatuse liige
/allkirjastatud digitaalselt/
Mari Vavulski

AS SmartCap

Juhatuse liige

Tallinnas 08.05.2024
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Raamatupidamise aastaaruanne

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)

Lisa nr. ‘ 31.12.2023 31.12.2022
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 5 80720030 40 425 898
Tahtajalised deposiidid 5 58 250 000 0
Finantsinvesteeringud diglases vaartuses muutusega labi tulude ja 6 35424 371 51990 789
kulude aruande
Nouded ja ettemaksed 10 50 0
Intresside viitlaekumised 1131228 24630
VARAD KOKKU 175 525 679 92 441 317
KOHUSTISED
Luhiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 7 360 740 220484
Lihiajalised kohustised kokku 360 740 220484
KOHUSTISED KOKKU 360 740 220484
Osanikuomanikule kuuluv fondi vara puhasvaartuses 9 175 164 939 92 220 833

Y  Lehekiilgedel 12-28 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
‘ Lisa nr. 2023 ‘
TULUD
Intressitulud 5 3385498
Dividendid 27 041
Realiseeritud kasum finantsvarade mudgist 36716
Tulud kokku 3449 255
KULUD
bt e s it e e g oo
Valitsemistasud 8,10 -1413 549
Muud kulud 8 -40 030
Kulud kokku 8 -22 415 149
FONDI TULEM -18 965 894

Y Lehekiilgedel 12-28 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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55277

361270

340135

756 682

-2748 348

-765 004

-49 923

-3563 275

-2 806 593



Fondi puhasvaartuse muutumise aruanne

(eurodes)
‘ 2023 2022 ‘
Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi alguses 92 220 833 70 027 426
Osakute markimisel laekunud raha 101 910 000 25 000 000
Fondi tulem -18 965 894 -2 806 593
Fondi vara puhasvaartus aruande perioodi I6pus 175 164 939 92 220 833
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi IGpus 11 059,898 5422,495
Osaku puhasvaartus aruandeperioodi [Gpus 15 837,8440 17 007,0849

Y  Lehekiilgedel 12-28 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood pohitegevusest

Pohitegevusega seotud valjamaksed

Tasutud finantsinvesteeringute soetamisel

Tagastatud kapital

Tahtajaliste hoiuste laekumised ja véljaminekud (neto)

Laekunud intressid

Laekunud dividendid

Kokku rahavood pohitegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest

Laekumised valja lastud osakute v3i aktsiate eest

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

RAHAVOOD KOKKU

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

10

2023

-1313373

-4 422 459

64 023

-58 250 000

2278 899

27 041

-61 615 868

101910 000

101910000

40 294 132

40 425 898

40294 132

80720030

Y Lehekiilgedel 12-28 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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-663 654

739 250

30 647

361270

-307 792

25000 000

25 000 000

24 692 208

15733 690

24 692 208

40 425 898

11



Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Uldine informatsioon

SmartCap Venture Capital Fund (edaspidi ka Riskikapitalifond) on 20. veebruaril 2012. a moodustatud kinnine
mitteavalik lepinguline investeerimisfond (alternatiivfond). Riskikapitalifond on osakute valjalaske teel kogutud
raha ja selle raha investeerimisest saadud muu vara, mis kuulub Ghiselt investoritele ja mida valitseb Aktsiaselts

SmartCap, asukohaga Sepise tn 7, Tallinn. Riskikapitalifondi (ile teostab finantsjarelevalvet Finantsinspektsioon.

Fondi majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I6peb 31. detsembril. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud

eurodes.

Lisa 2. Kokkuvote olulisematest arvestus- ja aruandluspohimotetest

Alljargnevalt on esitatud kokkuvéte raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud olulisematest
arvestus- ja aruandluspohimdstetest. Nimetatud arvestus- ja aruandluspohimdtteid on kasutatud jarjepidevalt

koikidel aruandeperioodidel, v.a juhtudel, mille kohta on eraldi avaldatud info.
2.1. Arvestuse alused

Riskikapitalifondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu vGetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EL). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on satestatud Eesti investeerimisfondide seaduses ning raamatupidamise seaduses. Aruande

koostamisel on arvesse voetud AS-i SmartCap kehtestatud fondi vara puhasvaartuse maaramise korda.

Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Finantsaruannete koostamine vastavalt Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele (IFRS EL) eeldab
juhtkonnapoolsete hinnangute andmist ja otsuste ning eelduste kujundamist, mis mdjutavad aruandekuupdeva
seisuga esitatavate tulude, kulude, varade ja kohustiste jadke ning tingimuslike varade ja kohustiste esitamist.
Hinnangud ja nendega seotud eeldused baseeruvad eelmiste perioodide kogemustel ja erinevatel muudel
faktoritel, mida peetakse olemasolevatel asjaoludel p&hjendatuks. Saadud tulemuste pdhjal tehakse varade ja
kohustiste bilansilise vaartuse lle otsuseid, mis ei ole muude allikate pdhjal ilmsed. Kuigi nimetatud hinnangud
on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, vdib hilisem tegelik tulemus tehtud eeldustest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse ile jarjepidevalt. Raamatupidamislike hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuse tegemise aastal, kui need puudutavad ainult antud aruandeaastat, voi

muudatuse tegemise aastal ja jargmistel aastatel, kui need puudutavad antud ja jargmisi aruandeaastaid. Need
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valdkonnad, mis eeldavad keerulisemaid hinnanguid ning kus raamatupidamishinnangutel ja arvestatud
eeldustel on oluline mdju raamatupidamise aastaaruandes kajastatud informatsioonile, on avalikustatud eraldi

lisas 4.

2.2 Uued vOi muudetud standardid ja nende tdlgendused

Uute ja/vbi muudetud rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite (IFRS) ja rahvusvaheliste

finantsaruandlusstandardite tdlgendamise komitee (IFRIC) tdlgenduste rakendamine

Kaesolevale aruandeperioodile kohaldusid jargmised Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite Noukogu

(IASB) valja antud ja EL poolt vastu voetud standardite muudatused ning (ks uus IFRSi standard:

> IAS 1 muudatused — , Arvestusmeetodite avalikustamine";
> 1AS 8 muudatused — , Arvestushinnangute mdiste®;

> IAS 12 muudatused — ,Edasilikkunud tulumaks, mis on seotud iihest tehingust tulenevate varade ja
kohustistega“;

> IAS 12 muudatused — ,,Rahvusvaheline maksureform — teise samba naidiseeskirjad“.

2023. aastal rakendas Riskikapitalifond neid rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite muudatusi, mille on
vélja andnud Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite Noukogu (IASB) ja vastu votnud EL, mis olid 1.
jaanuaril 2023 voi hiljem algavate aruandeperioodide jaoks kohustuslikud. Nende kasutuselevétt ei avaldanud

olulist moju kdesolevas raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud andmetele ega summadele.

Seni veel jdustumata standardid, tdlgendused ja avaldatud standardite muudatused

Jargmised uued ja muudetud standardid kohalduvad parast 1. jaanuari 2024 algavatele aruandeperioodidele ja
lubatud on varasem rakendamine. Riskikapitalifond ei ole Uhtki neist uutest ja muudetud standarditest
ennetdhtaegselt kasutusele votnud ja tema hinnangul ei avalda need jGustudes Riskikapitalifondi

raamatupidamise aruandele olulist moju.

>, Kohustiste liigitamine liihi- v3i pikaajaliseks” (IAS 1 muudatused);

> Eritingimustega pikaajalised kohustised” (IAS 1 muudatused);

Y  ,Tarnijate rahastamise kokkulepped“ (IAS 7 ja IFRS 7 muudatused);
> ,Rendikohustis miiligi-tagasirenditehingutes” (IFRS 16 muudatused);

>, Vahetatavuse puudumine” (IAS 21 muudatused).
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2.3. Finantsvarad

2.3.1. Klassifitseerimine

Riskikapitalifondi finantsvarad on klassifitseeritud jargnevatesse kategooriatesse:

> Oiglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande
Riskikapitalifond kajastab riskikapitaliinvesteeringuid riskikapitali fondidesse ja otseinvesteeringuid
portfelliettevGtetesse (edaspidi finantsinvesteeringud) Giglases vdartuses muutusega labi tulude ja
kulude aruande.

> Korrigeeritud soetusmaksumuses
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatakse finantsvarasid, mille eesmark on hoida finantsvara
lepingupdhiste rahavoogude kogumiseks ja mille lepingutingimustest tulenevad kindlaksméaaratud
kuupédevadel rahavood, mis on ainult pdhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intressi maksed. Antud
kategoorias on kajastatud jargmised finantsvarad: ,Raha ja raha ekvivalendid”, ,Tahtajalised

deposiidid“ ning ,,Muud lihiajalised nGuded”.

Finantsvarade klassifitseerimise aluseks on drimudel finantsvara juhtimiseks ning finantsvara lepingupdhiste

rahavoogudega seotud tunnused. Finantsvara kategooria maarab fondijuht finantsvara esmasel kajastamisel.

2.3.2. Kajastamine ja mdotmine

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miilke kajastatakse vGi nende kajastamine
IGpetatakse kasutades vaartuspaevapohist arvestust. Riskikapitalifond I6petab finantsvara kajastamise, kui
lepingujargsed digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16pevad v6i on (ile antud ja Ule on ldinud ka

oluline osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hiivedest.

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavad finantsvarad

Siia gruppi klassifitseeritud finantsvarad voetakse algselt arvele Oiglases vaartuses, millele liidetakse
tehingukulud. Peale esmast arvele vOtmist kajastatakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
sisemise intressimdara meetodit. Intressitulu laenudelt ja nduetelt kajastatakse tulude ja kulude aruande real
,Intressitulud”.

(b) Finantsinvesteeringud

Finantsvarad, mida kajastatakse Giglases vaartuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande, voetakse algselt
arvele Oiglases vadartuses ja omandamisega seotud tehingukulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes

kuludena. Oiglases vairtuses muutusega labi tulude ja kulude aruande kajastatavaid finantsvarasid kajastatakse
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peale esmast arvele votmist Siglases vaartuses. Oiglase vaddrtuse muutused kajastatakse tulude ja kulude
aruandes real ,,Kasum/kahjum finantsvaradelt diglase vaartuse muutusega ldbi tulude ja kulude aruande” nende

tekkimise perioodil.

Investeeringuobjektide puhul hindab SmartCap, kas Riskikapitalifondil on oluline mdju investeeringuobijekti Ule.
Uldjuhul eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui Riskikapitalifond omab ettevdttes 20% kuni 50%

haalediguslikest aktsiatest vdi osadest.

Erandjuhtudel vGib oluline mdju esineda ka vdiksema kui 20%-lise osaluse korral. Olulise m&ju olemasolu

iseloomustavad tavaliselt jargmised asjaolud:

(a) esindatus investeerimisobjekti tegevjuhtkonnas voi kGrgemas juhtorganis;
(b) osalemine investeerimisobjekti aripoliitiliste otsuste tegemisel;

(c) olulised tehingud investori ja investeerimisobjekti vahel;

(d) investori ja investeerimisobjekti juhtkondade osaline kattumine;

(e) tehnilise informatsiooni vahetamine investori ja investeerimisobjekti vahel.

Investeeringud sidusettevitetesse kajastatakse analoogselt muude investeerimisobjektidega Giglases vaartuses
muutusega labi tulude ja kulude aruande vastavalt IAS 28 ,Investeeringud sidusettevotetesse” toodud erandile
riskikapitali ettevGtete aruannetes sidusettevotete kajastamise kohta. Investeering sidusettevottesse voetakse
algselt arvele Giglases vaartuses ja omandamisega seotud tehingukulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes

kuludena.

2.4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse finantsseisundi aruandes ja rahavoogude aruandes arvelduskontode
jadke (v.a. arvelduskrediit), Ule6ohoiuste saldosid, kuni 3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid ning paigutusi
rahaturufondidesse ja muudesse dlilikviidsetesse fondidesse, eeldusel, et Riskikapitalifond investeerib

finantsvaradesse, mis vastavad raha ja raha ekvivalentide mdistele.

Arvelduskonto jaagilt ning hoiustelt teenitud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real , Intressitulu”.

2.5. Finantsvarade vaartuse langus

Kui Riskikapitalifondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende Giglases vaartuses muutusega labi tulude ja
kulude aruande, siis hinnatakse igal aruandekuupaeval, kas esineb tunnuseid selle kohta, mis viitavad vara
vaartuse langusele vorreldes nende varade bilansilise vaartusega. Finantsvara vaartuse langemisele vdivad

viidata:
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vaartpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile;
vaartpaberi intressi- voi péhiosamaksete maksmata jatmine voi hilinenud maksmine;

finantsvara aktiivse turu kadumine;

VOV VWV

teised olulised slindmused, mis vdivad viidata varade vadartuse langusele.

Allahindluse nduded pohinevad oodatava krediidikahjumi mudelil. Vara bilansilist vaartust vdahendatakse
oodatava krediidikahjumi vorra, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Oodatava krediidikahjumi
hindamine on erapooletu ja téendosusega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on
asjakohane hinnangu andmiseks. Finantsvara vaartuse languse korral antud vara intressitulu arvestust ei
muudeta. Kui oodatav krediidikahjum vara vaartuse languselt vaheneb ja seda langust saab objektiivselt seostada
sindmusega, mis toimub péarast vdartuse languse kajastamist, siis tiihistatakse eelnevalt kajastatud vara vaartuse

langusest tulenev kahjum.

2.6. Finantskohustised

Koik finantskohustised (v6lad tarnijatele, viitvdlad ning muud liihi- ja pikaajalised vGlakohustised) kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul
vordne nende nominaalvaartusega, mistottu lUhiajalisi finantskohustisi kajastatakse finantsseisundi aruandes
maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks
vOetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused),

arvestades jargnevatel perioodidel kohustistelt intressikulu sisemise intressimdara meetodil.

Finantskohustis liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
aruandekuupaevast, kui Riskikapitalifondil pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui
12 kuud parast aruandekuupdeva voi kui laenuandjal oli igus aruandekuupaeval finantskohustis tagasi kutsuda

laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

2.7. Tehingud seotud osapooltega

Raamatupidamise vahearuande koostamisel on loetud seotud osapoolteks sidusettevétjad, SmartCap ja tema
tegev- ja korgem juhtkond ning teised isikud ja ettevétjad, kes saavad kontrollida voi oluliselt mdjutada
Riskikapitalifondi finants- ja ariotsuseid. Kuna Riskikapitalifondi osakud kuuluvad 100% Eesti Vabariigile, loetakse

Riskikapitalifondi seotud osapoolteks ka riigi kontrolli vi olulise m&ju all olevaid tksusi.
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2.8. Tulud

> Intressitulu

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on t&endoline ja tulu suurust on vGimalik usaldusvaarselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse, kasutades vara sisemist intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi

laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapdhiselt.

2.9. Riskikapitalifondi puhasvaartuse arvutamine

Riskikapitalifondi vara puhasvaartus maaratakse kindlaks Iahtudes investeerimisfondide seadusest, SmartCap

sisemistest protseduurireeglitest ning Riskikapitalifondi tingimustest.

Riskikapitalifondi vara puhasvaartuse (NAV) madramiseks arvutatakse vilja Riskikapitalifondi koguvarade
turuvaartus ning lahutatakse sellest maha Riskikapitalifondi kohustised. Osaku puhasvaartus saadakse

kogupuhasvaartuse jagamisel ringluses olevate osakute arvuga.

2.10. Fondiosakud

Riskikapitalifond on vélja lasknud ihte liiki osakuid, mis annavad osakuomanikule Giguse proportsionaalsele osale
Riskikapitalifondi netovarast Riskikapitalifondi likvideerimisel. Osakutega ei kaasne muid lepingulisi kohustisi
peale nende lunastamise Riskikapitalifondi likvideerimisel. Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised

IAS 32 kriteeriumid on tdidetud:

> osakud annavad omanikule &iguse saada proportsionaalse osaluse Riskikapitalifondi netovarast (ehk
kogupuhasvaartusest) Riskikapitalifondi likvideerimisel. Riskikapitalifondi puhasvaartus saadakse, lahutades
Riskikapitalifondi kohustised Riskikapitalifondi varade turuvaartusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse
jargnevalt: jagatakse Riskikapitalifondi kogupuhasvaartus kdigi valjalastud osakute arvuga ning korrutatakse
saadud summa igale osakuomanikule kuuluvate osakute arvuga;
osakud on allutatud koikidele teistele Riskikapitalifondi poolt vélja lastud v&la- vm instrumentidele;
koikide osakutega kaasnevad digused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identsed;

) Riskikapitalifondil ei ole muid finantsinstrumente vdi lepinguid, millega kaasnevad rahavood p&hinevad
suures osas kasumil, netovara muutustel vdi finantsseisundi aruandes/finantsseisundi aruande viliselt
kajastatud netovarade Oiglase vdartuse muutusel, mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt

piiratud voi fikseeritud.
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Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Ulal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud,
klassifitseeritakse osakud finantskohustiseks alates paevast, mil need tingimused ei ole taidetud. Finantskohustis
vOetakse arvele tehingupdeva Giglases vaartuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitaliinstrumendi bilansilise

vaartuse ja kohustise diglase vaartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute véljalaskmisega seotud otsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
vdahendamisena. Kui Riskikapitalifond ostab enda osakud tagasi, vdhendatakse osakuomanikele kuuluvat

omakapitali saadud tasude vorra, millest on maha arvatud mugiga otseselt seotud kulutused.
2.11. Aruandekuupaevajargsed sindmused

Aruandekuupdeva 31.12.2023 ja aruande kinnitamise kuupdeva vahel eiole ilmnenud olulisi asjaolusid, mis
mojutaksid raamatupidamise aastaaruandes varade ja kohustiste hindamist vdi varasematel perioodidel

toimunud tehinguid.

Lisa 3. Riskijuhtimine

SmartCap on vastu votnud riskijuhtimise reeglid, mis kehtestavad SmartCapi riskijuhtimise pohimdtted,
korralduse ja  organisatsioonilise  struktuuri.  Riskijuhtimise = raamistiku  kaudu kaardistatakse
investeerimistegevusega seotud riskid ja maaratakse dra riskid ning nende ulatus, mida ollakse valmis

Riskikapitalifondi eesmarkide saavutamiseks votma.

Riskikapitalifond on varase faasi riskikapitalifond, mille poolt tehtavad investeeringud on oma olemuselt kdrge

riskiga ja tulenevad:

) investeerimisobjektide (iduettevdtete) varasest arengufaasist, mistdttu ei ole nende &rimudelid ja
tuluteenimise vGime veel end tdestanud ja seetGttu vGivad mitmed investeeringuobjektid oma &ritegevuses

ebadnnestuda;
) sarnase kdrge riskitasemega investeeringute koondumisest Riskikapitalifondi;

> investeerimisportfelli kuuluvate pikaajaliste mitte-kaubeldavatesse instrumentide madalast likviidsusest,
mistGttu investeeringust valjumise hetk vdib oluliselt mdjutada investeeringute ja kogu Riskikapitalifondi

tulusust.
Riskide juhtimise ja maandamise eesmargil analliUsitakse Riskikapitalifondi vGimalikke investeerimisobjekte

pohjalikult enne investeeringu tegemist hinnates viimaste sobivust fondi riskiprofiilile. Riskikapitalifondi

riskiprofiil, mis satestab fondi riskiisu, vaadatakse (ile ja ajakohastatakse SmartCap poolt vihemalt korra aastas.
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Lisaks investeeringueelsele riskihinnangule ja kontrollile, monitoorib SmartCap vahemalt korra kvartalis
Riskikapitalifondi finantsseisundi aruandes olevaid riskipositsioone ning hindab nende vastavust kehtestatud

riskiprofiilile.

3.1. Strateegiline risk

Strateegiline risk iseloomustab vOimalust mitte saavutada Riskikapitalifondi tingimustes toodud
investeerimispoliitikaga kavandatud investeerimistulemust ebasoodsa globaalse majanduskeskkonna vai Eesti

kapitalituru ja ettevGtluskeskkonna tottu, sealhulgas erinevate Lisas 3 kirjeldatud riskide kumuleerumise tottu.

Vastavalt fondi tingimustele on Riskikapitalifondi peamine eesmark aja jooksul kasvatada fondi vara vaartust,

panustades seejuures markimisvaarselt Eesti kapitalituru arengusse ja innovaatiliste Eesti ettevitete kasvu.

Riske, mis on seotud Riskikapitalifondi vara vaartuse kasvatamisega, maandatakse allpool nimetatud
riskikategooriate haldamise teel. Riskikapitalifond on avatud strateegilisele riskile, mis tuleneb piiratud
investeerimisvdimalustest Eestiga seotud riskikapitalifondidesse ja nende piiratud institutsionaalse kapitali
kattesaadavusest, mistdttu investeeritakse Riskikapitalifondi vara ka alustavate fondivalitsejate poolt juhitud
riskikapitalifondidesse ja s6ltuvalt majanduskeskkonnast vib uute investeeringute arv aastate |Gikes oluliselt
kdikuda. Lisaks, tulenevalt Riskikapitalifondi pikaajalisest kapitalituru arendamise eesmargist, jalgib SmartCap
jooksvalt fondi pikaajalise vaba investeerimiskapitali olemasolu erinevates majandustsiklites ning vajadusel

alustab eellabiraakimisi investoriga voimaliku lisakapitali kaasamiseks.

3.2. Investeerimisrisk

Investeerimisrisk on risk, et investeeringu vaartus voib negatiivselt muutuda emitendiga seotud asjaolude tottu,
sealhulgas keskkonnaalaste, sotsiaalsete voi Ghingujuhtimisega seotud asjaolude tottu (ehk jatkusuutlikkusriski
téttu). Maoiste ,emitent” holmab ka neid isikuid, kes on asutanud investeerimisobjekti, védlja andnud
investeerimisobjekti vaartpabereid véi muul viisil omavad kontrolli investeerimisobjekti tile, mis ei ole vaartpaber

kehtiva diguse kohaselt, kuid millesse Riskikapitalifond on investeerinud.

Investeerimisriski maandamiseks kaasab SmartCap koikidesse Riskikapitalifondi investeeringutesse
kaasinvestoreid, tagamaks investeeringute teostamine turutingimustel. Tdiendavalt anallilsitakse ja jalgitakse
pidevalt Riskikapitalifondi vara hulka kuuluvate vaartpaberite (v6i muu vara, mis ei ole vdartpaber) emitentide
tegevust. Investeerimisega seotud otsused tehakse piisava ja asjakohase informatsiooni alusel, kogudes selleks
vajaliku hulga teavet ning analiiisides seda kohase po&hjalikkusega majandus-, finants- ja 0Oiguslikust
vaatenurgast. Investeerimisriski tdiendavaks juhtimiseks on SmartCapi to6tajad vajadusel ja vbimaluse korral

emitendi nGukogu véi muu organi liikkmed ning osalevad sellise organi t60s.

Majandusaasta aruanne 2023 1 9



Investeeringute jaotus investeeringu liigi jargi 31.12.2023 seisuga:

Investeeringute

Investeeringute arv . o
bilansiline vaartus

Otseinvesteeringud portfelliettevotetesse 2 374972

Otseinvesteeringud fondidesse 4 35049 399

Kaudsed investeeringud portfelliettevotetesse 61 34 521 881
3.3.  Tururisk

Tururisk on risk, et turuhindade, sh vialisvaluuta, intressimadrade ja vaartpaberite turuhindade ebasoodsad
muutused pohjustavad Riskikapitalifondile kahjumit. Kuna Riskikapitalifondi investeeringud tehakse avatud turul
mittekaubeldavatesse vaartpaberitesse, siis on Riskikapitalifondi otsene avatus vaartpaberipositsioonidest
tulenevale tururiskile vaid viimaste soetamise ja neist valjumise hetkel ning kaudselt labi tmberhindluse, mis
vOtab arvesse vahepealseid investeerimisvoore ning intressimddrade k&ikumisest tulenevaid mojusid

rahavoogudel pShinevatele imberhindlusmudelitele.

Riskikapitalifondi avatus investeerimis- ning valjumisriskile:

31.12.2023 31.12.2022
Sisse kutsumata investeerimiskohustused 38391844 15 840 277
Viljumisfaasis olevad investeeringud bilansilises vaartuses 22 813585 42 796 005
Riskikapitalifondi avatus intressimaarariskile:
Hoiuse lepingujirgne paevade arv tihtajani 31.12.2023 31.12.2022
0—30 péeva 51470030 40 425 898
30-90 péeva 29 250 000 0
90 - 180 péaeva 29 150 000 0
180 — 360 péeva 29100 000 0
Kokku 138 970 030 40 425 898

Fond tugineb enda likviidsete varade juhtimisel tdhtajapohisele allokatsiooni mudelile. Kuna fondi poolt hoitavad
deposiidid on luhiajalised mittekaubeldavad tahtajani hoitavad deposiidid, siis turupdhist imberhindlust neile ei
tehta. Fondi avatus intressimdara tururiskile on seetdttu minimaalne ja tuleneb valdavalt olemasolevate

deposiitide rebalansseerimisest.
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3.4. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et vastaspool ei suuda tdita endale vbdetud rahalisi kohustusi Riskikapitalifond ees.
Riskikapitalifondi krediidirisk tuleneb krediidiasutustes hoitavast rahast ja raha ekvivalentidest ning

volainstrumentidest.
Tulenevalt aruandeaastal Riskikapitalifondi poolt investorilt kaasatud kapitalist ja emiteeritud osakutest,
suurenes fondi likviidsete varade maht aastaga ligikaudu 100 miljoni euro vérra 40,4 miljonilt eurolt 140,1

miljonile eurole.

Vastaspoole krediidiriskiga seotud vahendite jaotus vara tiilibi jargi

31.12.2023 31.12.2022
Raha ja raha ekvivalendid 80720030 40 425 898
Tahtajalised deposiidid 58 250 000 0
Kokku 138 970 030 40 425 898

Riskikapitalifond hoiustab oma likviidseid vahendeid Euroopa Majanduspiirkonnas registreeritud
investeerimisreitinguga kommertspankade hoiustel. Vastavalt 2023 riskiprofiilile, limiteeris SmartCap
Riskikapitalifondi aurandeaasta krediidiriski loetud hulga Eestis registreeritud ja hasti kapitaliseeritud

krediidiasutustega.

Likviidsete vahendite (raha ja raha ekvivalendid ning tdhtajalised deposiidid) jaotus vastaspoole krediidireitingu

jargi
Moody’s reiting 31.12.2023 31.12.2022
Aaa 0 0
Aa3 kuni Aal 138 970 030 40 425 898
A3 kuni Al 0 0
Baa3 kuni Baal 0 0
Kokku avatud krediidiriskipositsioon 138 970 030 40 425 898
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3.5. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Riskikapitalifond ei suuda tdita endale voetud investeerimiskohustusi. Riskikapitalifondi

likviidsusrisk tuleneb endale voetud fondi- vGi otseinvesteeringu investeerimiskohustustest.
Vastavalt riskiprofiilile on Riskikapitalifond kohustatud igal ajahetkel hoidma piisavas ulatuses likviidseid
vahendeid, et katta endale vOetud investeerimiskohustused. Noutud likviidsusriski positsiooni vastavust

riskiprofiilile teostas fond labi jooksva monitoorimise ning kvartaalse raporteerimise juhatusele ja ndukogule.

Fondi arvel voetud tuleviku kohustuste ning vabade vahendite jaotus

31.12.2023 31.12.2022
Fondi arvel vBetud tuleviku investeerimiskohustused 38391 844 15 840 277
LIkVIId.S.EFI vahendid (raha ja raha ekvivalendid ning tahtajalised 138 970 030 40 425 898
deposiidid)
Investeerimiskohustuste kattekordaja 3,6 2,6

3.6. Kontsentratsioonirisk

Kontsentratsioonirisk on risk, et Riskikapitalifondi investeeringute vaartus vGib langeda pohjusel, et

Riskikapitalifond on liigses sdltuvuses teatud riskifaktorite grupist voi allikast.

Kontsentratsiooniriski maandab SmartCap Riskikapitalifondi tingimustes satestatud investeerimispiirangute ja
muude voGimalike riskihajutamise nouete jargimise teel. SmartCap analliisib pidevalt fondi
riskikontsentratsioone jargnevates kategooriates: portfelliettevdtte emitent, fondivalitseja, investeeringu
aastakdik (vintage), majandussektor, portfelliettevotete arengufaas ning fondiinvesteeringute puhul

fondivalitseja kogemus.

Vorreldes 2022. aastaga, toimus 2023. aastal oluline langus peamistes riskikontsentratsiooni kategooriates, mida
pbhjustas peamiselt uute osakute emiteerimine summas 101.9 miljonit eurot. Emissiooni tulemusena langesid
fondi investeeringud ning tuleviku investeerimiskohustused suhtena fondi netovaradesse 72.7 protsendilt 2022

aasta |Gpus 41.7 protsendini 31.12.2023 seisuga.

Jargnev tabel annab (ilevaate loetud hulgast kontsentratsiooniriski kategooriatest, mida Riskikapitalifond

varahaldur regulaarselt jalgib.
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31.12.2023 31.12.2022

Suurim investeering portfelliettevdttesse” 2,5% 4,8%
Suurim fondiinvesteering (investeerimiskohustus) 15,5% 29,4%
Suurim allokatsioon iihte majandussektorisse” 9,6% 24,4%
Suurim allokatsioon Uhte investeeringu aastakaiku 12,8% 45,8%
Suurim allokatsioon iihte ettevdtte arengufaasi’ 7,5% 30,2%

“Sisaldab lisaks osteinvesteeringutele ka Idbi fondiinvesteeringute tehtud kaudseid investeeringuid

portfellietteviotetesse

3.7. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse vGi siisteemide ebaadekvaatsusest
vOi mittetoimimisest oodatud viisil voi valistest sindmustest. Mdiste sisaldab juriidilist riski, kuid ei sisalda

strateegilist, reputatsiooni ja slisteemiriski.

Riskikapitalifondi operatsiooniriski juhtimist teostatakse sarnaselt muudele riskikategooriatele. Selleks
hinnatakse kdikvéimalikud riskid mis on seotud fondi (i) kriitilise driprotsesside, (ii) tootajate/teenusepakkujate,
(iii) sisteemide ja (iv) vBimalike véliste ohtudega. Tuvastatud riskidele kinnitab SmartCap ndukogu taluvuse piirid
ja voimalikud maandamise meetmed. SmartCap ndukogu poolt kehtestatud fondipdhiseid operatsiooniriski
indikaatoreid (KRI) monitooritakse varahalduri poolt korra kvartalis. Operatsiooniriski intsidendi korral

salvestatakse see Riskikapitalifondi riskiintsidentide registrisse.

3.8. Kapitaliriski juhtimine

Kapitalina kasitletakse Riskikapitalifondi investori poolt margitud osakuid. Osakuid ei vOeta investori taotlusel
tagasi. Osakute tagasivétmine toimub ainult Riskikapitalifondi likvideerimisel, mille otsuse saavad langetada

osakuomanikud.
Riskikapitalifondi k&ik osakud kuuluvad Eesti Vabariigile.

Riskikapitalifondi likvideerimisel tuleb arvestada, et Riskikapitalifondi varad on vaga ebalikviidsed ning sellest
tuleneb korge risk varade Giglase vaartuse sdilitamisele erakorralise likvideerimisprotsessi kaigus.

Riskikapitalifondi ei ole vbimendatud laenuga.
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3.9. Finantsvarade ja -kohustiste diglane vaartus

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad on liihiajalised ja kannavad intressi, mille osas ei ole
turul toimunud finantsvara kajastamise ja aruandekuupdeva vahel olulisi muutusi, siis hinnanguliselt on
bilansiline vaartus ja diglane vaartus ligilahedane. Kuna finantskohustused on lihiajalised ja ei kanna intressi ning
on tasutud aruande kinnitamise hetkeks, siis hinnanguliselt nende bilansiline vaartus ja Giglane vaartus on

ligilahedased.

Riskikapitalifond kategoriseerib finantsinvesteeringud sdltuvalt nende imberhindlusest kolmele eri tasemele:
Tase 1: Finantsinvesteeringud, mida hinnatakse borsi voi muu aktiivse reguleeritud turu korrigeerimata hinnas;
Tase 2: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamismeetoditega, mis pGhinevad jalgitavatel sisenditel. Selle
kategooria alla liigituvad naiteks finantsinstrumendid, mis on hinnatud kasutades sarnaste instrumentide hindu
aktiivsel reguleeritud turul voi ka finantsinstrumendid, mille imberhindluseks kasutatakse kiill reguleeritud turu

hinda, kuid mille likviidsus borsil on madal.

Tase 3: Finantsinstrumendid, mille imberhindluseks kasutatavad hindamismeetodid pdhinevad mittejalgitavatel

sisenditel.
1.tase 2.tase 3.tase 31.12.2023
Fondiosakud 0 0 35049 399 35049 399
Otseinvesteeringud 0 0 374972 374972
Finantsvarad kokku 0 0 35424371 35424371
1.tase 2.tase 3.tase 31.12.2022
Fondiosakud 0 0 51399275 51399 275
Otseinvesteeringud 0 0 591514 591514
Finantsvarad kokku 0 0 51990 789 51990 789

Vastavalt SmartCapi juhatuse poolt kinnitatud Riskikapitalifondi puhasvaartuse maaramise sise-reeglitele

madaaratakse:

> sularaha ja hoiuste vaartus nende nominaalvaartuse alusel;
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> hoiuste tekkepdhiselt arvestatud, kuid laekumata intresside vaartus viitlaekumisena;

)  mittekaubeldava viartpaberi diglase vairtuse maaramisel lihtutakse eelkdige IFRS-s satestatud
hindamismeetoditest ja rahvusvahelisest era- ja riskikapitali hindamisjuhistes (International Private Equity

and Venture Capital Valuation (IPEV) Guidelines) toodud hindamismeetoditest, milleks vGivad olla:
e viimase investeerimistehingu hind;
e diskonteeritud rahavoogude meetod;
e netovara meetod;
e  vadrtuse maaramine kasumikordaja baasil.
Y Investeerimisfondi aktsia vdi osaku vairtus selle viimase teadaoleva puhasvairtuse (NAV) alusel.

Raha ja raha ekvivalendid ning tahtajalised hoiused, mis ei oma turuosalise hinnanoteeringut ning nende vaartus

vastab bilansilisele vaartusele, ei kajastu antud lisas.

Viitlaekumised ja kohustised tarnijatele on llhiajalised, nende diglane vaartus on ligildhedane bilansilisele

vadrtusele ning hindamine vastab tasemele 2.

Mitte kaubeldavate kinniste fondide osakute (tase 3) diglase vaartuse hindamisel kasutab Riskikapitalifond
eelkGige NAV alusel hindamist ja vaartuse madramist kasumikordaja baasil. Kui need meetodid ei kajasta
SmartCapi hinnangul investeeringu Oiglast vaartust, siis kasutatakse muid rahvusvaheliste standarditega ette

nahtud meetodeid.

Lisa 4. Olulised raamatupidamishinnangud

Aruannete koostamisel on kasutatud mitmeid raamatupidamishinnanguid ja eeldusi, mis md&jutavad aruandes
kajastatud varasid ja kohustisi ning lisades avalikustatud bilansivaliseid varasid ja tingimuslikke kohustisi. Kuigi
nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema
tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi tulude ja

kulude aruandes.

Kaesolevas raamatupidamise aastaaruandes kajastatud finantsinformatsiooni puhul on juhtkonna hinnangud
seotud hinnangutega finantsinvesteeringute diglasele véartusele. Oiglase vddrtuse mairamisel on ldhtutud
viimasel teadaoleval NAV vaartusel, mida on vajadusel korrigeeritud. Pikaajalised finantsinvesteeringud
moodustavad aruandekuupdeva seisuga 20,2% Riskikapitalifondi varade mahust (31.12.2022: 56,2%

Riskikapitalifondi varade mahust).
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Lisa 5. Raha ja ekvivalendid ning tahtajalised deposiidid

(eurodes)

31.12.2023 31.12.2022
Arvelduskontod 10 063 10120
Rahalised vahendid deposiidis kuni 3 kuud 80 709 967 40415778
Kokku raha ja raha ekvivalendid 80720 030 40 425 898
Tahtajalised deposiidid 58 250 000 0
Kokku 138 970 030 40 425 898

31.12.2023 ja 31.12.2022 seisuga olid kdik rahalised vahendid arvelduskontol eurodes. Intressitulu teeniti rahalt

ja raha ekvivalentidelt ning tdhtajalistelt deposiitidelt 2023.a kokku 3 385 498 eurot (2022: 55 277 eurot).

Riskikapitalifondi rahalised vahendid ja nende arvelt véetud kohustused:

31.12.2023 31.12.2022
Fondi arvel tehtud esialgsed investeerimisotsused 40 000 000 -
Fondi arvel vBetud tuleviku investeerimiskohustused 38391844 15840 277
Vabad vahendid tulevasteks investeeringuteks 60578 186 24 585 621
Kokku 138 970 030 40 425 898

Lisa 6. Finantsinvesteeringud diglases vaartuses muutusega labi tulude

ja kulude aruande

(eurodes)

31.12.2023 31.12.2022
Osaluste bilansiline vaartus aruandeperioodi 51990 789 54 474 597
alguses
Investeeringud Oiglases vaartuses kokku aasta 51990 789 54 474 597
alguses
Omandatud osaluste soetusmaksumus 4422 459 663 654
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31.12.2023 31.12.2022

F‘)saluste.:/laenude Oiglase vaartuse 20961 570 2748 348
Umberhindlused
Osaluste miuitik soetusmaksumuses -27 308 -399 114
Investeermg.ud . ~0|glases vaartuses  kokku 35 424 370 51990 789
aruandeperioodi I6pus
Lisa 7. Volad ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022
Valitsemistasu (lisa 10) 351018 196 438
Muud viitvdlad 9723 24 046
Kokku 360 740 220484
Koik volad ja ettemaksed on liihiajalised.
Lisa 8. Tegevuskulud
(eurodes)
2023 2022
Riskikapitalifondi valitsemise tasu kulu (lisa 10) 1413549 765 004
Osade hooldustasu 0 1621
Muud kulud 40 030 48 302
Kokku 1453579 814 927
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Lisa 9. Osakud ja fondi puhasvaartuse vordlusaruanne

Riskikapitalifondi osaku

Aasta Riskikapitalifondi puhasvaartus puhasviiartus
31.12.2023 175164 939 € 15 837,8440
31.12.2022 92220833 € 17 007,0849
31.12.2021 70027 426 € 17 490,3324

Lisa 10. Tehingud seotud osapooltega

Riskikapitalifondi seotud osapooled on:
) Finantsinvesteeringu objektiks olevad ettev&tjad, kelle iile on Riskikapitalifondil oluline mdju;
Y  SmartCap ja tema tegev- ja kdrgem juhtkond;

) Eespool loetletud isikute lihedased pereliilkmed ja nende poolt kontrollitavad v&i nende olulise m&ju all

olevad ettevotted;
) Riskikapitalifondi ainus osakuomanik Eesti Vabariik ning riigi kontrolli v3i olulise mdju all olevad tiksused.

Kui védlja arvata investeerimistehingud, ei ole Riskikapitalifond teinud perioodil 01.01.2023 — 31.12.2023
tehinguid finantsinvesteeringu objektideks olevate ettevotetega. Tehingud investeerimisobjektidega on

avalikustatud lisas 6.

Aruandeperioodil laekus Majandus-ja Kommunikatsiooniministeeriumilt 101,9 miljonit eurot fondiosakute

markimiseks (2022: 25 miljonit eurot).

Aruandeperioodil on arvestatud valitsemistasu SmartCapile summas 1413 549 eurot (2022: 765 004 eurot).

SmartCapile taiendavalt kulusid ei hiivitatud (2022.a. summas 17 161 eurot).
Seisuga 31.12.2023 on néue kulude vahendusest SmartCap vastu summas 50 eurot (31.12.2022: 0 eurot).

Seisuga 31.12.2023 oli Riskikapitalifondil valitsemistasu kohustis SmartCapi ees summas 351 018 eurot
(31.12.2022: 196 438 eurot). Kulude vahendusest kohustist SmartCap vastu ei olnud (31.12.2022: 13 040 eurot).
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

SmartCap Venture Capital Fund fondivalitsejale ja osanikule
Arvamus

Oleme auditeerinud SmartCap Venture Capital Fund (fond) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2023, tulude ja kulude aruannet, fondi puhasvaartuse muutumise
aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéaeval I6ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande
lisasid, sealhulgas olulist informatsiooni arvestuspohimdtete kohta.

Meie arvates kajastab eespool mainitud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Oiglaselt fondi
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2023 ning sellel kuupdeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja
rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud.

Arvamuse alus

Viisime auditi |abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruande auditiga”. Me oleme fondist séltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga
(Eesti) (sh sGltumatuse standardid), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele
nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus (juhatus) vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet,
kuid ei h6lma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest véi meie poolt auditi kdigus saadud
teadmistest v&i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pd&hjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud
sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu vétnud ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus
peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama fondi suutlikkust jatkata jatkuvalt
tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb kas fondi likvideerida vGi
tegevuse IGpetada véi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad fondi raamatupidamise aruandlusprotsessi (le jarelevalve
teostamise eest.

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member firms
affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG
International”), a Swiss entity. Reg no 10096082.
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vOi veast tulenevate oluliste vdaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. POhjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise
eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kdigus alati
avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest vOi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib
pOhjendatult eeldada, et need vdivad Uksikult voi koos mdéjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sdilitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vGi veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva
olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest
pettus voib tdhendada salakokkulepet, voltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist voi
sisekontrolli eiramist;

omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks fondi sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;
hindame kasutatud arvestuspShimdétete asjakohasust ning juhatuse arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pShjendatust;

teeme jarelduse juhatuse poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi téendusmaterjali pGhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust siindmuste voi tingimuste
suhtes, mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust fondi suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui
me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tdhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pohinevad vandeaudiitori aruande
kuupdevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused vi tingimused vdivad siiski kahjustada
fondi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle lilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta,
mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

Tallinn, 8. mai 2024

/digitaalselt allkirjastatud/ /digitaalselt allkirjastatud/
Liina Randmann Veiko Kompus
Vandeaudiitori number 661 Vandeaudiitori number 707
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