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Tegevusaruanne

AS SmartCap (edaspidi SmartCap) on 2011. aastal asutatud ettevote, mis tegutseb vaikefondi valitsejana
Finantsinspektsiooni poolt investeerimisfondide seaduse § 306 I8ike 5 punkt 5 mdistes viljastatud tegevusloa
alusel. AS SmartCap on Ettevotluse ja Innovatsiooni SA tlitarettevote.

SmartCap valitseb kolme lepingulist kinnist alternatiivfondi (SmartCap Venture Capital Fund, SmartCap Green
Fund ja SmartCap Defence Fund), mille ainus osakuomanik on Eesti Vabariik.

SmartCapi eesmark on riskikapitali investeeringute pakkumise kaudu arendada Eesti kapitaliturgu ning
vbimaldada seeldbi ambitsioonikatel ja uuenduslikel Eesti ettevGtetel kasvada. SmartCap panustab Eesti
majanduskasvu ja kapitalituru arengusse:

e olles pikaajalise strateegilise vaatega ankurinvestor riskikapitalifondides;
e investeerides erinevates majandustsuklites;
o mitmekesistades kapitali pakkumist ja investeerimislahendusi erinevates turusegmentides.

SmartCap jargib vastutustundliku investeerimise p&himdtteid investeerimisotsuseid tehes, et tuvastada véimalik
negatiivne keskkonna- vdi sotsiaalne mdju ja juhtimispraktikatest tulenev negatiivne mdju ning juhtida seeldbi
jatkusuutlikkusriske. 2025.a avaldas SmartCap esmakordselt ka jatkusuutlikkuse aruande, mida on plaanis
koostada ka 2026 .aastal.

Fondide iilevaade

SmartCap Venture Capital Fund (edaspidi Riskikapitalifond) vara investeeritakse 1) Eesti fookusega
riskikapitalifondidesse, mis arendavad innovaatilisi rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga Eesti ettevotteid, voi 2}
rahvusvahelistesse riskikapitalifondidesse, millel on Eesti innovaatiliste rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga
ettevotete dkoslsteemile oluline vadrtust lisav komponent ning mis toetavad sel viisil muutusi, mis aitavad Eesti
majandust ajakohastada ja kohalikku kapitaliturgu arendada. 2025.a tegi Riskikapitalifond kokku neli
fondiinvesteeringut  kogusummas 38 min eurot. 31.12.2025 seisuga kuulus Riskikapitalifondi
investeerimisportfelli kuus Baltikumi ja PBhjamaade varase faasi ja varase kasvufaasi riskikapitalifondi, ks
secondary-turule keskenduv fond ja investeering NATO Innovatsioonifondi (2024.a kokku 6 fondi). Netovarade
maht 31.12.2025 seisuga oli 272,8 min eurot (2024.a 248,6 min eurot).

§martCap Green Fund (edaspidi Rohefond) vara investeeritakse kas otse vdi teiste riskikapitalifondide kaudu
innovaatilistesse ja/vGi teadusmahukatesse Eesti rohetehnoloogia ettevGtetesse, mille tegevus aitab kaasa
keskkonnaprobleemide lahendamist véimaldavate ning kasvuhoonegaaside heidet vdahendavate vdi siduvate
uute toodete, teenuste v8i tehnoloogiate vialjatédtamisele ja turuletoomisele. 2025.a tegi Rohefond 14
investeeringut kogusummas 50 min eurot, millest 3 investeeringut kogusummas 32 min olid fondiinvesteeringud
ning 11 investeeringut kogusummas 18 min eurot olid otseinvesteeringud ettevotetesse. 31.12.2025 seisuga
kuulus Rohefondi investeerimisportfelli kolm puhta majanduse tehnoloogiatele keskenduvat investeerimisfondi
ja kuusteist rohetehnoloogia ettevotet (2024.a Gks fond ja 12 ettevotet). Netovarade maht 31.12.2025 seisuga
0li 101,7 min eurot (2024.a 105,1 min eurot).

SmartCap Defence Fund (edaspidi Kaitsefond) loodi 05.11.2024 ja avati investeeringuteks 2025.a jaanuari keskel.
Kaitsefondi eesmdrk on arendada Eesti kaitsetddstust ning luua innovaatilisi kaitse- ja julgeolekualaseid
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vBimekusi, et vastata kasvavale globaalsele ndudlusele. Lisaks panustab Kaitsefond Eesti majanduskasvu ja
suurendab kaitsevaldkonna ettevdtete ligipdasu kohalikule kapitalile, tehes investeeringuid fondidesse, mida
juhivad kas uued v&i juba kogenud fondijuhid ning mis investeerivad ettevdtetesse, kes arendavad v8i toodavad
sGjalise vBi kahese kasutusega tooteid ja tehnoloogiaid. 31.12.2025 seisuga kuulus Kaitsefondi
investeerimisportfelli Giks otseinvesteering kaitsetéostusettevottesse ning liks investeering kaitseinvesteeringute
fookusega riskikapitalifondi (31.12.2024 ei olnud (ihtegi investeeringut). Netovarade maht 31.12.2025 seisuga oli
100,5 min eurot (2024.a 50,0 min eurot).

Turutrendid

2025.a aastat iseloomustas Balti riskikapitaliturul jarkjdrguline taastumine ning samal ajal
investeerimispraktikate muutumine selektiivsemaks. Baltic Startup Funding Report 2025 andmetel kaasasid
Balti riikide iduettevdtted 2025. aastal kokku ligikaudu 607 miljonit eurot riskikapitali, mis oli rohkem kui 2024.
aastal ning viitas investeerimisaktiivsuse taastumisele pdrast varasemate aastate langust. Samas tehti
investeeringuid varasemast vaiksemasse hulka ettevotetesse ning kapital koondus suurematesse
rahastusvoorudesse, mis naitab investorite suuremat keskendumist tugevamate arimudelite ja kogenumate
asutajate toetamisele.

Eesti iduettevOtted kaasasid 2025. aastal ligikaudu 293 miljonit eurot riskikapitali ning sdilitasid tugeva
positsiooni Balti regiooni varase kasvufaasi investeeringute turul. Nditeks moodustasid Eesti ettevotted ligikaudu
73% koigist Balti riikides tehtud A-seeria rahastusvoorudest, mis viitab Eesti ettevdtete heale voimekusele jduda
varase kasvufaasi investeeringuteni. Samal ajal kasvas investeeringute keskmine suurus nii eelseemne kui ka
seemnefaasis, kuigi tehingute koguarv muutus vahe.

Sektorite I8ikes lilkus kapital 2025. aastal Gha enam strateegiliselt olulistesse tehnoloogiavaldkondadesse,
sealhulgas tehisintellekti, kaitsetehnoloogia ja energeetikasektori lahendustesse. Madrkimisvddrse osa
investeeringutest moodustasid slivatehnoloogia ja kahese kasutusega ettevdtted, mille tehnoloogiaid saab
rakendada nii tsiviil- kui ka kaitseotstarbelisteks. See peegeldab Balti ja eriti Eesti iduettevotluse struktuurset
tugevust missioonikriitiliste tehnoloogiate arendamisel ning investorite kasvavat huvi strateegiliste ja t60stuslike
rakendustega lahenduste vastu.

Kokkuvdttes iseloomustas 2025. aasta riskikapitaliturgu Baltikumis investeeringute mahu moddukas kasv,
kapitali koondumine suurematesse tehingutesse ning investorite suurem selektiivsus, kus eelistati kogenud
asutajatega ettevotteid ja tehnoloogiaid, millel on tugev rahvusvaheline kasvupotentsiaal.

2025.a olulised siindmused ja plaanid 2026.aastaks

SmartCapi investeerimistegevuse margilisemad siindmused 2025. aastal olid:

e investeerimislepinguid sdlmiti kokku ligikaudu 99 miljoni euro ulatuses, mis on ligikaudu kolm korda rohkem
kui eelneval aastal ning on SmartCap tegevusajaloo suurima investeeringute mahuga aasta. Selline
investeerimistempo peegeldab nii uute fondide kaivitumist kui ka turu vajadust suuremahulise
nurgakiviinvesteeringute jarele. Tehtud investeeringutest 80 min eurot olid fondiinvesteeringud ning 19 min
otseinvesteeringud ettevotetesse;

1 Baltic Startup Funding Report | FIRSTPICK VC Baltic (https://firstpick.vc/baltic-startup-funding-report/)
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e  aktiivse investeerimistegevusega alustas Kaitsefond, mis sdImis aasta jooksul 2 investeerimistepingut ning
aasta I6pus oli lepingute sdlmimise I&pufaasis veel kaks investeeringut;

e (letati Euroopa Liidu taaste- ja vastupidavusrahastu vahenditest rahastatud Rohefondi
investeerimiseesmargid, mille esialgne eesmargi saavutamine oli planeeritud 30.06.2026;

e uuendati SmartCap strateegia aastateks 2026-2030.

2026. aastal keskendub SmartCap uue kinnitatud strateegia elluviimisele. Selle raames vaadatakse dle
investeerimistegevust reguleerivad fondide tingimused ning tehakse seal muudatusi, et tagada nende vastavus
strateegilistele eesmdrkidele. Samuti hinnatakse ja arendatakse organisatsiooni sisemisi protsesse ning
tugevdatakse vajalikke kompetentse, et toetada SmartCapi tegevusmahu kasvu ja investeerimistegevuse edasist
arendamist. Seoses valitsetavate varade mahu kasvuga on 2026. aastal kavas alustada ka ettevalmistusi
fondivalitseja tegevusloa taotlemiseks.

Tdotajad ja finantstulemused

31.12.2025 seisuga to6tas SmartCapis 17 téotajat, sh 2 juhatuse liiget {31.12.2024 seisuga 12 todtajat, sh 2
juhatuse liiget). To6tajatele arvestati tasu kokku 878 342 eurot (2024.a 524 997 eurot) sotsiaalmaksu
arvestamata. SmartCapi juhatuse liikmetele arvestati tasu kokku 228 710 eurot (2024.a 127 579 eurot)
sotsiaalmaksu arvestamata. SmartCapi ndukogu liikkmetele arvestati tasu kokku 61 600 eurot (2024.a 52 800
eurot) sotsiaalmaksu arvestamata.

SmartCapi valitsetavate varade maht ulatus 31.12.2025 seisuga 475 miljoni euroni (2024.a 404 min euroni) (vt
joonis 1). 2025. aasta I8pu seisuga olid SmartCapi kui varahaldusettevdtte investeeringud labi riskikapitalifondide
ja otseinvesteeringute joudnud kokku 494 ettevottesse, millest 135 oli Eesti ettevdtted (2024.a 257
ettevottesse).

SmartCap poolt valitsetavate varade maht
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Joonis 1. SmartCapi poolt valitsetavate fondide varade maht alates asutamisest miljonites eurodes
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SmartCap tulud koosnevad enamuses fondivalitsemise tasudest. 2025.a ulatusid valitsemistasud 3,5 min euroni
suurenedes eelmise aastaga vorreldes 31,3%. Suurenemine tulenes valitsetavate varade mahu suurenemisest,
mis oli tingitud eelkdige valitsetavatele fondidele investorilt (Eesti Vabariik) laekunud tdiendavatest
vahenditest. Kokku laekus investorilt valitsetavatele fondidele 2025.a tdiendavaid rahalisi vahendeid 67,8 min
eurot.

Tegevuskulud suurenesid eelkdige tulenevalt tdotajate arvu suurenemist tingitud to6jdukulude ning muude
personaliga seotud kulude suurenemisest.

Tuhandetes eurodes 2025 2024 Muutus %
Tulud (bruto) 3568 2721 31,1%
Tegevuskulud 3060 2040 50,0%
Kasum 567 786 -27,9%

Tulude muutus (%) = (Tulu 2025-Tulu 2024)/Tulu 2024*100

Tegevuskulude muutus (%) = (Tegevuskulud 2025-Halduskulud 2024)/Tegevuskulud 2024*100
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss

(eurodes)

VARAD

Kaibevarad

Raha ja raha ekvivalendid
Tdhtajalised deposiidid
Néuded ja ettemaksed

Kokku kaibevarad

KOKKU VARAD

KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
KOHUSTISED

Lihiajalised kohustised

Vélad ja ettemaksed

Kokku liihiajalised kohustised
Kokku kohustised
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivéddrtuses
Ulekurss

Oma aktsiad

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum

Aruandeaasta kasum

Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

Initialted for identification purposes only

Lisa nr.

3,11

4,11

Allkirjastatud identifitscerimiseks

25. 03. 2026

Signature / allkiris

KPMG,

Tallinn

31.12.2025 31.12.2024
3075870 3543 740
1000000 150 000
1019713 762 952
5095583 4 456 692
5095583 4456 692

474 382 402 100
474 382 402 100
474 382 402 100
325240 325240
662 662

-167 -167
32524 32524
3696 333 2910755
566 609 785578
4621 201 4054 592
5095 583 4 456 692
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Kasumiaruanne

(eurodes)
Lisa nr. 2025 2024
Teenustasutulud 8,11 3560 297 2719272
Muud aritulud 8 7 560 1470
Mitmesugused tegevuskulud 9 -1498 467 -1097 118
T66joukulud 10 -1561701 -942 673
Muud drikulud -584 -611
Arikasum 507 105 680 340
Intressitulud 2 59 504 105 238
Kasum enne tulumaksustamist 566 609 785 578
Aruandeaasta kasum 566 609 785 578
Initialled for identification purposés only
Allkirjastatud identifitseerimiseks
25. 03. 2026
S MA RT) Signature / allkiri \%/ ...................... Majandusaast aruanne 2025
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Lisa 1. Arvestuspdhimodtted

Uldine informatsioon

AS SmartCap on Ettevotluse ja Innovatsiooni SA tiitarettevdtja, mis tegutseb riskikapitalifondide fondivalitsejana
Finantsinspektsiooni poolt vdljastatud tegevusloa alusel. SmartCap valitseb kahte lepingulist kinnist

alternatiivfondi, mille ainus osakuomanik on Eesti Vabariik.

SmartCapi 2025. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse
standardiga. Eesti finantsaruandiuse standardi pShinSuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valja antud juhendid. Ettevdtte 2025. aasta
raamatupidamise aruanne on koostatud vastavalt raamatupidamise seaduse §15, §18 ja §21 nduetele

vdikeettevétja lihendatud aastaaruandena.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lzhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel,

mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.
Finantsvarad

EttevOottel on  jdrgmised finantsvarad: raha ja raha ekvivalendid ning muud nduded.
Raha ja raha ekvivalendid ja muud nduded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste nduete
korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vdrdne nende nominaalvdirtusega (miinus tagasimaksed ning
vOimalikud allahindlused), mistdttu lihiajalisi nGudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt laekuvas summas. Vara

vadrtuse langusest tulenev allahindlus kajastatakse kasumiaruandes kuluna.
Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis arvelduskontode jddke, lleb6deposiite ja tdhtajalisi hoiuseid

esialgse tdhtajaga kuni 3 kuud, mida on vdimalik lGhiajalise etteteatamistdhtajaga katkestada.
Vilisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vdetakse aluseks tehingu toimumise paeval ametlikult kehtivad
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised hinnatakse
aruandekuupdeva seisuga Umber eurodesse aruandekuupdeval ametlikult kehtivate Eurocopa Keskpanga

valuutakuvsside @iusel Initialled for identification purposes only
Alikirjastatud identifitscerimiseks

25. 03. 7016
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Umberhindamise tulemusel saadud kasumid-kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, kusjuures
drituludes ja -kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on tekkinud arveldustest ostjate ja

tarnijatega. Muud kursivahed kajastatakse finantstuludes ja -kuludes.
Nouded ja ettemaksed

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavapdrase dritegevuse kdigus tekkinud iUhiajalisi ndudeid.
NBudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvdartus miinus tagasimaksed

ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouded hinnatakse alla kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt
nduete esialgsetele lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad véimalikule nduete vaadrtuse langusele, on
vBlgniku pankrot voi olulised finantsraskused ning maksetdhtaegadest mittekinnipidamine. Nouete bilansilist
vaartust vahendatakse ebatdendoliselt laekuvate nduete allahindlussumma vorra ning kahjum allahindlusest
kajastatakse kasumiaruandes kirjel ,Olulised kdibevarade allahindlused”. Kui nGue loetakse lootusetuks,
kantakse ndue ja tema allahindlus bilansist vélja. Varem alla hinnatud ebat®endoliste nouete laekumist

kajastatakse ebatdendoliselt laekuvate nduete kulu vihendamisena.
Finantskohustised

K&ik finantskohustised (vdlad tarnijatele, viitvlad) vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud

soetusmaksumuses.

Liihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on lldjuhul vdrdne nende nominaalvadrtusega,
mistdttu lihiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustis

liigitatakse llhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates aruandekuupdevast.
Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Eraldis kajastatakse juhul, kui kontsernil lasub enne bilansipdeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevalt
juriidiline voi faktiline kohustus, kohustuse realiseerumine on tdendoline ja selle summat on vdimalik
usaldusvddrselt modta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva
seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks. Juhul kui eraldis realiseerub tdenaoliselt hiljem kui
12 kuu jooksul parast bilansipdeva, kajastatakse seda diskonteeritud, vdlja arvatud jubul, kui diskonteerimise

moju on ebaoluline.

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

25. 03. 2016
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Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

15 03. 206 _—")

Signature / allkiri A0
KPMG, Tallinn

Kohustuslik reservkapital

sssesassrerforeene

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti

aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha vdljamakseid aktsiondridele.
Tulud

Tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses tekkepdhiselt teenuse osutamisel.

Teenustasutulud SmartCapile on fondide valitsemise eest makstavad valitsemistasud. Valitsemistasu suurus on
kokkulepitud protsent fondide puhasvdartusest, mille arvestuse alused ja p6himdtted on fikseeritud fondide

tingimustes.

Muud tulud on dldjuhul seotud lihekordsete tehingutega ning nad kajastatakse tekkepdhiselt vastava tehingu
toimumise hetkel. Lisaks kajastatakse muu tuluna Euroopa Liidu fondidest kaetavate kuludega seotud
sihtotstarbelisi tulusid. Tegevuse sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna siis, kui sihtfinantseerimise laekumine
on praktiliselt kindel ja sihtfinantseerimisega seotud sisulised tingimused on tdidetud. Saadud

sihtfinantseerimine, mille puhul tuluna kajastamise tingimused ei ole tdidetud, kajastatakse bilansis kohustisena.
Rendiarvestus

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul vara omandiga seotud riskid ja hilived kanduvad lle
rentnikule. Muud rendilepingud loetakse kasutusrendiks. SmartCap ei ole sdlminud aruandeperioodil ega
vorreldaval perioodil kapitalirendiks klassifitseeritavaid rendilepinguid. Kasutusrendi puhul ei kajasta rentnik
oma bilansis renditud varaobjekti. Kasutusrendi maksed kajastatakse tegevuskuluna Uhtlaselt rendiperioodi

jooksul.
Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvStukuludelt, ettevotlusega
mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks on
22/78 viljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on vdimalik saadud dividende jaotada edasi ilma
tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse
kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vdlja kuulutatakse, sdltumata
sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal need tegelikult vdlja makstakse. Tulumaksu

tasumise kohustis tekib dividendide vdljamaksele jargneva kuu 10. kuupdeval. Maksustamissiisteemi omapadrast
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lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevdtetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvadrtuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustisi. Bilansis ei kajastata
tingimuslikku tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne
tulumaksukohustis, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud aastaaruande

lisades.
Seotud osapooled
Ettevdtte raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

o emaettevdte ning emaettevotet kontrollivad voi selle dle olulist mdju omavad isikud;

e SmartCapi poolt moodustatud fonde;

e tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

e eespool loetletud isikute ldhedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid voi nende olulise mdju all

olevaid ettevotteid.
Aruandekuupdevajargsed siindmused
Aruandekuupdeva 31.12.2025 ja aruande koostamise kuupdeva vahel ei ole ilmnenud olulisi asjaolusid, mis

mojutaksid raamatupidamise aastaaruandes varade ja kohustiste hindamist vdi varasematel perioodidel

toimunud tehinguid.

Lisa 2. Raha, raha ekvivalendid ja tahtajalised hoiused

(eurodes)

31.12.2025 31.12.2024
Arvelduskontod 10521 10554
Uledédeposiit 3065 348 1933186
Tahtajalised hoiused kuni 3 kuud 0 1600 000
Raha ja raha ekvivalendid kokku 3075 870 3543740
Tahtajalised hoiused pikemad kui 3 kuud 1 000 000 150 000
Raha, raha ekvivalendid ja hoiused kokku 4 075 870 3693 740

31.12.2025 ja 31.12.2024 seisuga olid kdik rahalised vahendid eurodes. Intressitulusid teeniti rahalt ja raha
ekvivalentidelt kokku 59 503 eurot (2024.a 105 238 eurot).
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Lisa 3. NOouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2025 12 kuu jooksul Lisa nr
Nouded seotud osapoolte vastu 970 260 970 260 11
Muud nduded 49 450 49 450
Kokku néuded ja ettemaksed 1019713 1019 713
31.12.2024 12 kuu jooksul Lisa nr
Nduded seotud osapoolte vastu 722981 722981 11
Muud nduded 39971 39971
Kokku néuded ja ettemaksed 762 952 762 952
Lisa 4. Vblad ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2025 12 kuu jooksul
Vdlad tarnijatele 84 408 84 408
Vélad todvotjatele (vt lisa 5) 272 579 272579
Vdlad seotud osapooltele (vt lisa 11) 3316 3316
Maksuvdlad 75520 75520
Muud vélad 38 561 38 561
Kokku volad ja ettemaksed 474 384 474 384
31.12.2024 12 kuu jooksul
Vélad tarnijatele 98 553 98 553
Vélad téovotjatele (vt lisa 5) 176 681 176 681
Vélad seotud osapooltele (vt lisa 11) 2 596 2 596
Maksuvolad 37 410 37 410
Muud vélad 86 860 86 860
Kokku volad ja ettemaksed 402 100 402 100
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Lisa 5. Volad toovotjatele

(eurodes)

31.12.2025 31.12.2024
Té6tasude kohustis 233867 145 810
Puhkusetasude kohustis 37794 30871
Muud v&lad t66votjatele 918 0
Kokku volad toovotjatele 272579 176 681

Vdlad toovotjatele on bilansis kajastatud real "Vdlad ja ettemaksed”, mille kohta tdiendav informatsioon on lisas

4,

Lisa 6. Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2025 31.12.2024
Aktsiakapital 325240 325240
Lihtaktsiate aktsiate arv (tk) 325 000 325000
Eelisaktsiate arv (tk) 2400 2400
Aktsiate nimivadartus (lihtaktsiad) 1 1
Aktsiate nimivdartus (eelisaktsiad) 0,1 0,1

Lihtaktsiate eest on tdielikult tasutud.

2017. aastal osteti Eesti Arengufondilt tagasi 1200 B

seeria eelisaktsiat

ning

1200 Cseeria

eelisaktsiat nimivadrtusega 0,1 eurot kogusummas 240 eurot. Vastavalt SmartCap ndukogu poolt kinnitatud

optsiooniprogrammi tingimustele jaotati optsioone SmartCap investeeringute meeskonnale, ekspertkomiteele,

juhatuse ja noukogu liikkmetele. Eelisaktsiate eest makstavad dividendid séltuvad edukustasudest, mida

makstakse SmartCapile Riskikapitalifondi valitsemise eest. Eelisaktsiate eest on tdielikult tasutud.
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Lisa 7. Tingimuslikud kohustised

31.12.2025 31.12.2024
Tulumaksukohustis véimalikelt dividendidelt 937 847 813 193

SmartCapi jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2025 moodustas 4 262 942 eurot (2024.a 3 696 333 eurot).
Dividendide valjamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 22/78 netodividendina valjamakstavalt summalt.
Seega on aruandekuupdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele v8imalik dividendidena vélja
maksta 3 325 095 eurot (2024.a 2 883 139 eurot) ning dividendide vadljamaksmisega kaasneks dividendide
tulumaks summas 937 847 eurot (2024.a 813 193 eurot).

Lisa 8. Teenustasutulud ja muud aritulud

(eurodes)
2025 2024
Valitsemise all olevate fondide teenustasutulu (vt lisa 11) 3560 297 2719272
Muud aritulud 7 560 1470
Kokku teenustasutulud ja muud aritulud 3567 857 2720742

SmartCapi teenustasutulu koosneb SmartCapi Riskikapitalifondi, Rohefondi ja Kaitsefondi valitsemise eest
fondide arvel makstavast valitsemistasust {vt ka lisa 11). Teenuse miiiik toimus aruandeaastal ja 2024.a 100%

Eesti Vabariigis.

Muude drituludena on kajastatud Euroopa Liidu struktuurifondi vahenditest rakendatud teaduskiirendi

programmi kuludega seotud sihtotstarbelised tulud.
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Lisa 9. Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

2025 2024
Uiir ja Giiripinnaga seotud kommunaalkulud 90524 50 185
Mitmesugused blirookulud 31486 20 854
Lihetuskulud 59 820 32 687
Personaliga seotud kulud 73755 104 356
Kdibemaksukulu ostetud kaupadelt ja teenustelt 238 242 171988
Juriidilised teenused 189 911 140 759
Valitsetavate fondide riski-ja finantsalase nGustamisega seotud kulud 343 287 346 688
Info- ja kommunikatsioonitehnoloogilised kulud 46 942 36 165
Info- ja PR teenused 89812 111962
Muud 334 690 81473
Kokku mitmesugused tegevuskulud 1498 469 1097 118

SmartCap Uiirib blirooruume aadressil Parnu mnt 12, Tallinn. Ulirileping kehtib kuni 31.03.2027. Ennetihtaegse

Idpetamise vBimalus on 4-kuulise etteteatamisega alates november 2025. Uiirileandja kasuks on seatud

pangagarantii, mille tagatis on deposiit kuni kahe kuu Glrisumma ulatuses 6 692 eurot. 2025.a olid Giirikulud

kdibemaksuta 86 068 eurot {2024.a 45 150 eurot). 2026.a planeeritav kdibemaksuta Glrikulu on 120 750 eurot.

Lisaks Glris SmartCap blirooruume Ettevotluse ja Innovatsiooni SA ruumides aadressil Sepise 7, Tallinn.

Uirileping kehtis kuni 11.11.2025. 2025.a olid iilirikulud kdibemaksuta 2 654 eurot (2024.a 3 076 eurot).

SmartCapi omavahendite miinimumndude arvestuses pusivate Uldkulude katmiseks kasitletakse pusivate

tldkuludena lisaks mitmesugustele tegevuskuludele ka kasumiaruandes eraldi vélja toodud t66jéukulud ja muud

arikulud.
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Lisa 10. T6ojoéukulud

(eurodes)
2025 2024
Palgakulu 1168 652 705376
Sotsiaalmaksud ning to6tuskindlustusmaksed 393 049 237 297
Kokku t66joukulud 1561702 942 673
Keskmine té0tajate arv tédtamise liikide kaupa:
| 6olepingu ja voladigusliku lepingu alusel tootav isik 13,7 9,5
Juriidilise isiku juhtimis- v8i kontrollorgani liige 7,0 7,0

31.12.2025 seisuga tédtas SmartCapis 17 tootajat, sh 2 juhatuse liiget (31.12.2024 seisuga 12 todtajat, sh 2

juhatuse liiget).

Tootajatele arvestati tasu kokku 878 342 eurot (2024.a 376 962 eurot) sotsiaalmaksu arvestamata. SmartCapi

juhatuse lilkkmetele arvestati tasu kokku 228 710 eurot (2024.a 127 579 eurot) sotsiaalmaksu arvestamata.

SmartCapi ndukogu liikkmetele arvestati tasu kokku 61 600 eurot (2024.a 52800 eurot) sotsiaalmaksu

arvestamata.

Lisa 11. Seotud osapooled

(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevotja nimetus

EttevGtluse ja Innovatsiooni SA

Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevotja

Riik, kus kontserni emaettevotja on registreeritud
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31.12.2025 31.12.2024
Saldod seotud osapooltega riihmade I6ikes
Nouded Kohustised N&uded Kohustised
Emaettevdtja (vt lisa 1,4) 9374 2756 0 2 596
Tegev-ja kdrgem juhtkond 0 0 0 0
Valitsetavad fondid (vt lisa 1,3) 970 263 561 722981 0
Ostud ja miiligid
2025 2024
Ostud Muigid Ostud Miiligid
Emaettevdtja (vt lisa 1) 37 005 7 560 29 896 0
Tegev-ja kdrgem juhtkond 1150 0 15203 0
Valitsetavad fondid (vt lisa 1,8) 0 3 560 296 0 2719271
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused
2025 2024
Arvestatud tasud 290 310 180379

Aruandeperioodil seotud osapoolte vastu olevatele nduetele pole allahindlusi tehtud. SmartCapile makstakse
Riskikapitalifondi, Rohefondi ja Kaitsefondi valitsemise eest fondide arvel valitsemistasu. Aruandeperioodil on

arvestatud valitsemistasu summas 3 560 296 eurot (2024.a summas 2 719 271 eurot) (vt ka lisa 8).

Seisuga 31.12.2025 oli fondide valitsemistasu kohustis SmartCapi ees summas 970 263 eurot (2024.a 722 981

eurot). Kulude vahendusest oli kahustisi fondide ees 561 eurot (2024.a 0 eurot).

Tegev-ja kdrgema juhtkonnaga seotud ostud hdlmavad liikmelisust Eesti Era-ja Riskikapitali Assotsiatsioonis.

Aruandeperioodil on tasutud liikmemaksu 1 150 eurot (2024.a ostude summa 15 203 eurot).

SmartCapi juhatuse liikmetega teenistuslepingu ennetdhtaegsel I8petamisel SmartCapi algatusel tekib
SmartCapil lahkumishiivitise maksmise kohustis summas, mis vordub juhatuse lilkkme kolme kuu tasuga, vdlja

arvatud juhul, kui lepingu [6petamine toimub mdjuval pohjusel.
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Juhatuse liikmete allkirjad 2025.a
majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS SmartCap 31. detsembril 2025 Idppenud majandusaasta tegevusaruande ja

raamatupidamise aastaaruande.

Mari Kuhi juhatuse liige 25.03.2026
Sille Pettai juhatuse liige 25.03.2026
SMA RT) Majandusaasta aruanne 2025 20



Kasumi jaotamise ettepanek

(eurodes)

SmartCapi juhatus teeb ettepaneku suunata 31.12.2025 I16ppenud majandusaasta puhaskasum summa 566 609

eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumi koosseisu.
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Estonia

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS SmartCap aktsionéridele
Arvamus

Oleme auditeerinud AS SmartCap (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.
detsember 2025, kasumiaruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande
lisasid, sealhulgas méarkimisvaarsete arvestuspohimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab eespool mainitud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2025 ning sellel kuupdeval Idppenud majandusaasta finantstulemust kooskdlas
Eesti finantsaruandiuse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi |&bi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevottest soltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga
(Eesti) (sh sdltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele.
Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei hdima
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hélma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest vdi meie poolt auditi kdigus saadud
teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest
faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja odiglase esitamise eest kooskodlas Eesti
finantsaruandiuse standardiga ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada kas pettusest
vhi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt
tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud jubul, kui juhtkond kavatseb kas ettevotte likvideerida voi
tegevuse Iopetada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vOi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Pohjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel
see kooskodlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labividud auditi kadigus alati avastatakse.
Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et
need voivad Uksikult voi koos mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel
teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvahelistele auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja séilitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:
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member firm of the KPMG network of independent member firms
affilated with KPMG international Cooperative ("KPMG
Internaticnal®), a Swiss entity Reg no 10096082



kbine!

e teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v6i veast tuleneva olulise
vadarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime
piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise
vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaéarkajastamise puhul, sest pettus voib
tdhendada salakokkulepet, voitsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist v6i sisekontrolli eiramist;

e omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info p&hjendatust;

¢ teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste v&i tingimuste
suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui
me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v6i kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupédevani
saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused voi tingimused voivad siiski kahjustada ettevotte
suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

e hindame raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle llesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaarsete auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta,
mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

KPMG Baltics OU

Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

Tallinn, 25.03.2026
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